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PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA

Decreto N° 2.176 30 de diciembre de 2015

NICOLAS MADURO MOROS
Presidente de la Repiiblica

Con el supremo compromiso y voluntad de lograr la mayor
eficacia politica y calidad revolucionaria en la construccién del
socialismo, el engrandecimiento del pals, basado en los principios
humanistas, sustentado en condiciones morales y éticas que
persiguen el progreso de la Patria y del colectivo, por mandato
del pueblo, en ejercicio de las atribuciones que me confiere €l
numeral 8 del Articulo 236 de la Constitucién de la Republica
Bolivariana de Venezuela y de conformidad con los dispuesto en
el numeral 2 del Articulo 1 de la Ley que autoriza al Presidente
de la Replblica para dictar Decretos con Rango, Valor y Fuerza
de Ley en las materias que delega, publicada en la Gaceta Oficial
de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 6.178 Extraordinario
de fecha 15 de marzo de 2015, en Consejo de Ministros.

DICTO
El siguiente,

DECRETO CON RANGO, VALOR Y FUERZA DE LEY DE
MERCADO DE VALORES

TiTULO I
DISPOSICIONES GENERALES

Objeto y ambito de aplicacién
Articulo 1°. La presente ley regula el mercado de valores,
integrado por las personas naturales y juridicas que participan de
forma directa o indirecta en los procesos de emision, custodia,
inversién, intermediacién de titulos valores, asi como sus
actividades conexas o relacionadas, para lo cual se establecen
los principios rectores de su organizacion y funcionamiento.

Se exceptian del ambito de aplicacién de esta ley, los titulos
de deuda publica y los de crédito, emitidos conforme a la Ley
del Banco Central de Venezuela, la Ley de Instituciones del
Sector Bancario y la Ley del Sistema Nacional de Ahorro y
Préstamo, asi como cualquier titulo que resulte excluido por
disposicion expresa de alguna ley.

Excepcion presidencial
Articulo 29, El Presidente de la Republica Bolivariana de
Venezuela, en Consejo de Ministros, podra suspender las
operaciones del mercado de valores, cuando asi lo considere
conveniente en salvaguarda de la economia del pais.

TiTULO II
DE LAS PERSONAS QUE PARTICIPAN EN EL MERCADO
DE VALORES

Capitulo I
De las Personas Reguladas

De las personas sometidas a la Ley
Articulo 3°, Se encuentran regulados por la presente ley y
sometidos al control de la Superintendencia Nacional de
Valores:

1. Las personas juridicas cuyos valores sean objeto de
oferta publica;

2. Las entidades de inversion colectiva, sus sociedades
administradoras y las personas que intervengan directa o
indirectamente en la oferta de los valores emitidos por
estas entidades;

3. Los corredores publicos de valores, sociedades de
corretaje de valores y casas de bolsa;

4. Los asesores de inversion;

5. Las bolsas de valores;

6. Los corredores de bolsa de productos agricolas y casas
de bolsa de productos agricolas;

7. Las bolsas de productos e insumos agricolas;
8. Las cajas de valores;

9. Los agentes de traspaso;

10. Las sociedades titularizadoras;

11. Las cdmaras de compensacién de opciones, futuros y
otros productos derivados;

12. Las sociedades calificadoras de riesgo;

13. Las firmas de contadores publicos, autorizadas para
dictaminar los estados financieros de los sujetos
sometidos al control de esta Ley;

14. Las demds personas que directa o indirectamente
participen en el mercado de valores, o cuyas leyes
especiales las sometan al control de la Superintendencia
Nacional de Valores;
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15. Las personas juridicas que la Superintendencia Nacional
de Valores califique como relacionadas a alguno de los
sujetos regulados por esta Ley.,

Paragrafo primero. La Superintendencia Nacional de Valores
dictara las normas que regulen a cada una de las personas a
las que se refiere el presente articulo.

Paragrafo segundo. Las personas juridicas cuyos valores
sean objeto de oferta publica se regularédn por lo establecido
en el Titulo III de la presente ley y demas normativa que al
efecto dicte la Superintendencia Nacional de Valores.

Paragrafo tercero. Las entidades de inversion colectiva y
sus sociedades administradoras se regularan por su ley
respectiva y demdas normativa que al efecto dicte la
Superintendencia Nacional de Valores.

Paragrafo cuarto. Las personas naturales o juridicas que no
se encuentren reguladas por esta Ley, ni autorizadas por la
Superintendencia Nacional de Valores, no podran tener en su
razon o denominacién social, firma comercial o titulo, nombre
alguno de los que califican a las personas reguladas por la
presente ley.

Capitulo II
De los Corredores Piblicos de Valores Sociedades de
Corretaje de Valores y Casas de Bolsa

De la autorizacion
Articulo 49 Las personas naturales o juridicas, que se
dediquen en forma regular o habitual a realizar actividades de
intermediacion con valores en los mercados primario o
secundario de valores, en nombre propio, por cuenta propia o
de un tercero 0 en nombre de un tercero por cuenta|de éste,
dentro o fuera de bolsa, deberan estar autorizados por la
Superintendencia Nacional de Valores, previo cumplimiento de
los requisitos contenidos en la presente ley, reglamentos y
deméds disposiciones normativas que regulan dicha actividad.

A los fines de ejercer funciones de correduria de titulos de
deuda publica nacional o mantener en su cartera propia dichos
titulos, las personas naturales y juridicas, referidas en el
parrafo anterior, deberdn solicitar autorizacion especial a la
Superintendencia Nacional de Valores.

De la regulacion de los Corredores Publicos

de Valores, las Sociedades de Corretaje

de Valores y Casas de Bolsa

Articulo 5°. La Superintendencia Nacional de Valores dictara

las normas relativas a los corredores publicos de valores, las

sociedades de corretaje de valores y casas de bolsa, las cuales
se referiran a:

1. Los requisitos para obtener la autorizacion;

2. Las actividades que pueden realizar en nombre propio o
de terceros y por cuenta propia o de terceros;

3. Los indices de liquidez y solvencia;

4. Los porcentajes minimos de ponderacion;

5. La gestién como administradores de cartera;
6. La informacién financiera y registro contable;

7. La cesion, traspaso, venta de acciones y conformacién de
la junta directiva;

8. Cualesquier otra actividad que considere conveniente.

Corredores Publicos de Valores
Articulo 6° El corredor plblico de valores, es la persona
natural que, coadyuva en el proceso de Ordenes de compra y
venta de valores, funge de intermediario, toma las drdenes de
los clientes y las tramita a través de una sociedad de corretaje
de valores o casa de bolsa, ejecuta érdenes en nombre y por

cuenta de su cliente o en nombre propio, asi como cualquier otra
actividad autorizada por la Superintendencia Nacional de Valores.

Sociedad de Corretaje
Articulo 79, La sociedad de corretaje de valores, es aquella
persona juridica, que puede participar de forma directa o
indirecta en la intermediacién de titulos valores, actuar como
depositante profesional de valores, inversién, asi como sus
actividades conexas o relacionadas.

Casa de Bolsa
Articulo 89, La casa de bolsa, es aquella sociedad de corretaje
de valores que detenta un puesto de bolsa de valores, y podra,
ademds de las funciones de las sociedades de corretaje de
valores, participar en forma directa en la intermediacion de
valores en la bolsa de valores a la cual pertenezca.

De la forma de constitucion de las Sociedades de
Corretaje de Valores y Casas de Bolsa
Articulo 99. Las personas juridicas autorizadas para actuar
como sociedades de corretaje de valores y casas de bolsa,
deberan revestr la forma de sociedades andnimas,
constituidas en la Republica Bolivariana de Venezuela, tener
como objeto exclusivo la realizacion de actividades
relacionadas con el mercado de valores, con un minimo de
tres accionistas y en las que al menos el veinticinco por ciento
de su capital social, pertenezca a un corredor plblico de
valores, quien deberd estar domiciliado en la Replblica
Bolivariana de Venezuela y cuya participacion accionaria estara
representada en esa misma proporcion en la administracion de
la sociedad.

Se podran establecer sucursales o agencias a nivel nacional o
internacional, previa autorizacion de la Superintendencia
Nacional de Valores, a requerimiento de los interesados, con
fundamento en un plan de negocios y operativo, que justifique
su apertura y garantice su funcionamiento y en los casos
internacionales, en estricto cumplimiento a la legislacién
aplicable en cada pais.

De los requisitos para la autorizacion de las
Sociedades de Corretaje de Valores y Casas de Bolsa
Articulo 10. La Superintendencia Nacional de Valores dictara
mediante normativa los requisitos de experiencia econdmica y
financiera, solvencia y honorabilidad que deberdn cumplir las
personas naturales que formen parte de los accionistas de una
sociedad de corretaje de valores o casa de bolsa y
adicionalmente, aquellos requisitos necesarios para su
organizacion fisica, técnica, administrativa, tecnoldgica y
contable para la realizacidn de sus actividades y atencién al
publico, asi como cualquier otro que sea determinado por ese
ente regulador.

La Superintendencia Nacional de Valores dictara las normas
necesarias para el caso en que una o mas personas juridicas,
formen parte de los accionistas de una sociedad de corretaje
de valores o casa de bolsa y debera solicitar a las personas
naturales propietarias finales de esas acciones, toda la
documentacién necesaria con el objeto de verificar el
cumplimiento de los requisitos de experiencia econdmica y
financiera, solvencia y honorabilidad.

Autorizacion de las personas extranjeras
Articulo 11. Las personas juridicas extranjeras que deseen
realizar en la Replblica Bolivariana de Venezuela las
actividades de una sociedad de corretaje de valores o casa de
bolsa, deberan solicitar autorizacion expresa a la
Superintendencia Nacional de Valores, quien podra autorizarla
con la opinién vinculante del Organo Superior del Sistema
Financiero Nacional. La Superintendencia Nacional de Valores,
podrd dictar las normas relacionadas con los requisitos que
deberdn cumplir las personas juridicas extranjeras a los fines
de ser autorizadas.
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De la tipologia y actividades de las

Casas de Bolsa y Sociedades de Corretaje de Valores

Articulo 12. Las sociedades de corretaje de valores y casas
de bolsa podran ser limitadas o universales:

1.- Las sociedades de corretaje de valores y casas de bolsa
limitadas, deberan mantener un capital social minimo
totalmente pagado y suscrito en dinero en efectivo,
equivalente a doscientas cincuenta mil unidades
tributarias (250.000 U.T.) y podran ejercer las actividades
regulares de intermediacion de valores por cuenta de
terceros y por cuenta propia, realizar total o parcialmente
la colocacion de emisiones de valores, tanto de
colocaciones primarias como de redistribucién masiva de
valores ya emitidos, efectuar operaciones de reporto con
instituciones financieras y sociedades de corretaje,
financiamiento de margen, actuar como depositantes
profesionales de valores, sustentador o estabilizador en el
mercado secundario y demas actividades que autorice la
Superintendencia Nacional de Valores en las normas que
a tal efecto dicte.

2.- Las sociedades de corretaje de valores y casas de bolsa
universales, deberan mantener un capital social minimo

totalmente pagado y suscrito en dinero en efectivo,
equivalente a quinientas mil unidades tributarias
(500.000 U.T.) y ademas de las actividades sefialadas en
el numeral anterior, podran actuar como emisores vy
realizar operaciones de reporto con instituciones
financieras, sociedades de corretaje, personas juridicas y
naturales asi como las demas actividades previstas en las
normas que a tal efecto dicte la Superintendencia
Nacional de Valores. Igualmente podran efectuar
administracion de cartera de terceros, teniendo prohibido
invertir los fondos administrados en sus propias acciones
u obligaciones, en valores de empresas en las cuales
tengan una participacion superior al diez por ciento
(10%) del patrimonio, o cuando participen en la
administracion de dichas empresas en una proporcién de
al menos un cuarto del total de los miembros de las
juntas administradoras;

El capital social minimo sefialado en los numerales anteriores
podra ser ajustado por la Superintendencia Nacional de
Valores, atendiendo a las condiciones del mercado.

De los indices, garantias de riesgo

fianzas y/o garantias reales

Articulo 13. Adicionalmente a las exigencias de capital, las

sociedades de corretaje de valores y casas de bolsa, deberan

mantener los indices de patrimonio, liquidez, solvencia,

garantias de riesgo, fianzas y/o garantias reales emitidas por

instituciones financieras o de la actividad aseguradora de

acuerdo a las normas que dicte la Superintendencia Nacional
de Valores.

De los sistemas de administracion de riesgo
Articulo 14. La Superintendencia Nacional de Valores,
establecera lineamientos de caracter general para la
administracién de los sistemas de riesgos que incluyen riesgo
de mercado, crediticio, operacional, de liquidez, legal y
estratégico. Tales sistemas, ademas deberan ser aprobados
por el referido ente regulador.

Las casas de bolsa y sociedades de corretaje, deberan
implementar controles que aseguren el cumplimiento de los
sistemas de administracién de riesgos y disponer de personal
adiestrado en el uso, manejo, implementacion, auditoria,
seguimiento, control y soporte de los mismos.

De las prohibiciones
Articulo 15. Estd prohibido a los corredores plblicos de
valores, las sociedades de corretaje de valores y casas de
bolsa:

1. Realizar y registrar operaciones simuladas;

2, Celebrar operaciones sin transferencia de valores;

3. Cualquier practica ilegitima o dolosa conducente a la
fijacién de precios que alteren el libre juego de la oferta y
la demanda;

4, Las sociedades de corretaje de valores, casas de bolsa y
sus accionistas no podran adquirir o mantener, directa o
indirectamente, el veinte por ciento (20%) o mas del
capital social de otras instituciones del Sistema Financiero
Nacional.

La Superintendencia Nacional de Valores, podra prohibir
cualquier otra conducta que a su criterio pueda atentar contra
la estabilidad del mercado de valores y en especial al
inversionista.

Capitulo III
De los Asesores de Inversion

Definicion
Articulo 16. Asesores de inversion son las personas naturales
y juridicas, que realizan estudios acerca de valores y de sus
emisores, ofreciendo regularmente servicios de asesoria,
opinion y asistencia, a través de cualquier modo o medio,
sobre oportunidades para la realizacion de operaciones de
inversion, compra o venta de valores de corto, mediano y
largo plazo en el mercado de valores. La Superintendencia
Nacional de Valores, dictard las normas relacionadas con los
requisitos que deberan cumplir los asesores de inversion para
su autorizacion, asi como las actividades que le son propias.

De la prohibicién de recibir cantidades de dinero
Articulo 17. Los asesores de inversion no estaran autorizados
para recibir, salvo por sus honorarios, directa o indirectamente
fondos o valores de sus clientes, para que sean destinados a
operaciones de correduria u otra regulada por la presente ley
y demas normas.

Capitulo IV
De las Bolsas de Valores

Definicion
Articulo 18. Las bolsas de valores son instituciones abiertas
al plblico que tienen por objeto la prestacion de todos los
servicios necesarios para realizar en forma continua y
ordenada las operaciones con valores objeto de negociacion
en el mercado de valores, con la finalidad de proporcionarles
adecuada liquidez.

Las bolsas de valores estableceran los sistemas y mecanismos
necesarios para la eficiente realizacion y liquidacién de sus
transacciones, en cumplimiento de las normas que dicte la
Superintendencia Nacional de Valores.

De la constitucion
Articulo 19. Las bolsas de valores se constituirdan bajo la
forma de sociedades andnimas, con la autorizacion de la
Superintendencia Nacional de Valores. Su capital inicial no
podra ser inferior al equivalente de cincuenta mil unidades
tributarias (50.000 U.T.) totalmente pagado en efectivo,
monto que podrd ser ajustado por la Superintendencia
Nacional de Valores y estard representado por acciones
comunes nominativas que otorguen los mismos derechos; las
cuales se emitirdn y negociaran de acuerdo a las reglas de la
oferta publica.

Ninguna persona natural o juridica o grupo relacionado podra
poseer mas del diez por ciento (10%) en acciones que
representen el capital social de una bolsa de valores, ni
tampoco aquellos que sean cényuges o parientes, hasta el
cuarto grado de consanguinidad y segundo de afinidad de un
accionista.

De los requisitos para ser
miembro de la Bolsa de Valores
Articulo 20. Indistintamente de sus accionistas, para que se
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constituya una bolsa de valores, se requiere un nimero
minimo de veinte miembros, accionistas o no de dicha bolsa
de valores y una vez constituida, la misma no podra
disminuirlos a un nivel inferior a quince.

Para ser miembros de una bolsa de valores, las personas
naturales o juridicas deberdn estar autorizados para ejercer la
actividad de intermediacion de titulos valores. por la
Superintendencia Nacional de Valores y otorgar garantia real o
personal a favor de la bolsa de valores respectiva, de
conformidad con los criterios fijados por su junta directiva y
hasta por la cantidad que sefiale su reglamento interno, la
cual no podra ser inferior a cincuenta mil unidades tributarias
(50.000 U.T.), monto que podra ser ajustado a solicitud de la
Superintendencia Nacional de Valores.

La Superintendencia Nacional de Valores, de acuerdo con las
condiciones del mercado bursétil, podra resolver que la bolsa de
valores, disminuya o aumente el nimero de sus miembros.

De la Administracién
Articulo 21. Las bolsas de valores, seran administradas por una
junta directiva, integrada por cinco miembros principales y sus
respectivos suplentes, como minimo, de los cuales, cuatro serdn
elegidos por la asamblea de accionistas de la bolsa respectiva de
conformidad con su reglamento interno y el quinto, designado de
oficio por la Superintendencia Nacional de Valores.

De las atribuciones de la Junta Directiva
Articulo 22.Las atribuciones y deberes de la junta directiva
de cada bolsa de valores, se establecerdn en sus normas
internas, las cuales deberdn ser aprobadas por la
Superintendencia Nacional de Valores y entre otras,
contendran las siguientes atribuciones y deberes:

1. Elevar a la consideracién de la asamblea de accionistas,
las normas internas de la bolsa de valores;

2. Instalar locales adecuados para la celebracién de las
operaciones con valores y organizar los servicios que las
faciliten;

3. Inscribir los valores a los fines de su cotizacién en el
registro que se lleve a tal efecto, previo cumplimiento de
los requisitos legales, reglamentarios y estatutarios;

4, Admitir los nuevos miembros, previo cumplimiento de los
requisitos establecidos en las normas internas
respectivas;

5. Establecer los derechos de registro de las operaciones
que en ella se celebran;

6. Certificar las operaciones que se realicen en la bolsa de
valores, asi como la cotizacién que de ellas resulte y
procurar la amplia publicidad de estas;

7. Dar a conocer a los miembros y al publico, los informes
que les suministren las sociedades o instituciones
emisoras de valores;

8. Supervisar las operaciones que efectiien los miembros y
resolver los conflictos que surjan entre los mismos, con
motivo de las operaciones celebradas; y

9, Cualquier otra que le atribuya esta ley o la regulacion
interna de cada bolsa.

De las prohibiciones
Articulo 23. En ningln caso podran ser admitidos como
miembros de una bolsa de valores; y quienes hayan sido
admitidos quedaran temporalmente suspendidos:

1.- Los funcionarios plblicos o funcionarias publicas;

2.- Las personas naturales o juridicas que se hayan acogido
al beneficio del estado de atraso, mientras el mismo no
haya cesado;

3.- Las personas que hayan sido objeto de intervencion por
parte de la Superintendencia Nacional de Valores y las

superintendencias del sector bancario y seguros, mientras
esta no haya cesado;

4.- Las personas naturales o juridicas que hayan solicitado
ser declarados en quiebra y los fallidos no rehabilitados;

5.- Las personas que hayan sido expulsadas de una bolsa de
valores.

En los casos de suspension, la Superintendencia Nacional de
Valores, atendiendo a las resultas de los procedimientos que
se sefialan en los numerales 2, 3 y 4 del presente: articulo,
tomard la decisién respecto de la continuidad o no del
miembro en la bolsa de valores respectiva, de conformidad
con la presente ley y la normativa aplicable.

De las obligaciones de los miembros

de las Bolsas de Valores

Articulo 24. Los miembros de las bolsas de valores estaran
obligados a:

1.- Cumplir las normas internas, asi como observar 1os usos y
costumbres en vigor en la bolsa de valores respectiva;

2.- Permitir la inspeccién de sus libros por los funcionarios de
la Superintendencia Nacional de Valores o de la junta
directiva de la bolsa de valores respectiva;

3.- Presentar semestralmente a la Superintendencia Nacional
de Valores y a las juntas directivas de las bolsas de
valores respectivas, su balance general, el estado de
resultados y de cambios en su situacién financiera,
dictaminados por una firma de contadores publicos,
debidamente inscrita en el Registro Nacional de Valores;

4.- Suministrar a la Superintendencia Nacional de Valores o0 a
la junta directiva de la bolsa de valores, la informacion
que le sea requerida.

De la suspension y cancelacion
Articulo 25. Las bolsas de valores, deberan suspender o
cancelar el registro de algin miembro incurso en practicas
ilegitimas o dolosas, conducentes a la fijacién de precios que
alteren el libre juego de la oferta y la demanda, previa
comprobacion de la infraccion a esta disposicidn. En caso de
cancelacion, ésta debera ser aprobada previamente por la
Superintendencia Nacional de Valores.

De los valores negociables en las bolsas deivalores
Articulo 26. En las bolsas de valores se podran negociar los
valores inscritos en ella y que previamente hayan sido inscritos
en el Registro Nacional de Valores. También se podran
negociar bienes distintos de los referidos valores, con la previa
autorizacidn de la Superintendencia Nacional de Valores y las
normas que al efecto dicte la bolsa de valores respectiva.

Paragrafo Primero: La Superintendencia Nacional de
Valores, de oficio o a solicitud de la junta directiva de la bolsa
de valores, podrd suspender la cotizacion o cancelar la
inscripcion de determinados valores en los siguientes casos:

1. Cuando la empresa no presente, en los plazos
establecidos, la informacion financiera y economica
requerida en esta ley;

2. Cuando la situacién financiera de la empresa asi lo
requiera;

3, Cuando se realicen operaciones y estén presentes
circunstancias que, a juicio de la Superintendencia
Nacional de Valores, sean contrarias al mantenimiento de
un mercado ordenado y transparente.

Paragrafo Segundo: En el caso de falta grave o de
circunstancias que requieran la suspension a que se refiere el
presente articulo, la junta directiva de la bolsa de valores
podra adoptar temporalmente dicha medida hasta tanto la
Superintendencia Nacional de Valores confirme o revoque la
misma.

N°6.211 Extraordinario



N°6.211 Extraordinario

GACETA OFICIAL DE LA REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA

Paragrafo Tercero: Las sociedades que pretendan retirar
sus valores de la cotizacion, en una bolsa de valores, deberan
obtener la autorizacién de la Superintendencia Nacional de
Valores, previo cumplimiento de los requisitos previstos en las
normas que se dicten a tales efectos.

Capitulo V
De las Bolsas de Valores de Productos e Insumos
Agricolas, sus Corredores y Casas de Bolsa

Definicion
Articulo 27. Las bolsas de valores de productos e insumos
agricolas son instituciones abiertas al plblico, que tienen por
objeto la prestacién de todos los servicios necesarios para
realizar en forma continua y ordenada, la negociacidn de
contratos de compra venta y suministros de productos de
naturaleza agricola, contratos de opciones vy futuros,
titularizaciones, obligaciones, emisiones, certificados de
depésitos, bonos de prenda y demds instrumentos de
financiamiento bursatil y valores relacionados con productos e
insumos de origen o destino agricola, que sean registrados,
emitidos o transados en dichas bolsas, con la finalidad de
proporcionar  a los productores,  agroindustriales,
intermediarios, comerciantes, prestadores de servicios conexos
e inversionistas en general, condiciones adecuadas de
transparencia y seguridad.

Constitucién y funcionamiento
Articulo 28. El proceso de constitucion, autorizacion,
requisitos de sus miembros, asi como lo relacionado con su
junta directiva, serd establecido mediante normativa especial,
por la Superintendencia Nacional de Valores, en atencion a la
naturaleza estratégica de dicho mercado. El capital inicial no
podrd ser inferior al equivalente de treinta mil unidades
tributarias (30.000 U.T.), totalmente pagado en efectivo,
monto que podra ser ajustado por la Superintendencia
Nacional de Valores.

Casas de Bolsa de Productos Agricolas
Articulo 29. Las personas juridicas que se dediquen en forma
regular o habitual a realizar actividades de intermediacién con
contratos de fisicos o contratos de valores representativos de
productos e insumos de origen o destino agricola en los
mercados primarios o secundarios, 0 a la captacién de fondos
o valores por cuenta propia 0 por cuenta de un tercero,
deberdn estar autorizados por la Superintendencia Nacional de
Valores como casas de bolsa de productos agricolas y ser
miembros de una bolsa de productos e insumos agricolas.

Constitucion y funcionamiento
Articulo 30. Las casas de bolsa de productos agricolas,
deberan mantener un capital social minimo totalmente pagado
y suscrito en dinero en efectivo, equivalente a cincuenta mil
unidades tributarias, el cual podra ser ajustado por la
Superintendencia Nacional de Valores, atendiendo a las
condiciones del mercado. El proceso de constitucion,
autorizacién, requisitos, indices de patrimonio, liquidez,
solvencia, garantias de riesgo, fianzas y/o garantias reales
emitidas por instituciones financieras o de la actividad
aseguradora, seran fijadas mediante normas que dicte la
Superintendencia Nacional de Valores en atencion a la
naturaleza estratégica de dicho mercado.

Capitulo VI
Bolsa Publica de Valores

Del Régimen Especial de la Bolsa Plblica de Valores
Articulo 31. Las bolsas piblicas de valores creadas por la
Republica, estaran exceptuadas de las obligaciones instituidas
en la presente ley y se regirdn por las normas especiales que
la Superintendencia Nacional de Valores dicte al respecto,
previa opinién vinculante del Organo Superior del Sistema
Financiero Nacional.

Capitulo VII
De las Cajas de Valores

Definicién
Articulo 32. Se denominan cajas de valores a las empresas
que realicen actividades de depdsito, custodia, transferencia,
compensacion y liquidacion de valores, cuya constitucion
requerird la autorizacién de la Superintendencia Nacional de
Valores.

Paragrafo Primero: La Superintendencia Nacional de
Valores dictard las normas relativas a la autorizacion y
funcionamiento de las cajas de valores, sin perjuicio de lo
establecido por la Ley de Cajas de Valores.

Paragrafo Segundo: La transferencia de valores objeto de
oferta plblica inscritos en una bolsa de valores, que deban
realizarse en las cajas de valores, solo se efectuard cuando
sean consecuencia de operaciones de bolsa. Excepcionalmente
y por causa debidamente motivada, la Superintendencia
Nacional de Valores podra instruir la transferencia de valores.

Paragrafo Tercero: Los sistemas de custodia publica de
valores creadas por la Repiblica, estaran exceptuados de las
obligaciones instituidas en esta ley.

Capitulo VIII
De las Sociedades Titularizadoras

Definicién
Articulo 33. Las sociedades titularizadoras, son aquellas
empresas que tienen por objeto social exclusivo recibir activos
de otras empresas para su administracion y representacion, a
los fines de su titularizacion y negociacién en el mercado de
valores,

Capitulo IX
De las Sociedades Calificadoras de Riesgo

Definicion
Articulo 34. las sociedades calificadoras de riesgo son
sociedades cuyo objeto social exclusivo consiste en dar
opinion independiente, objetiva y técnicamente
fundamentada, acerca de la calidad crediticia de un
determinado instrumento de deuda, asi como la solvencia y
sequridad de las empresas, instituciones publicas o privadas
nacionales o internacionales que los emitan.

Capitulo X
Disposiciones comunes a los sujetos regulados

Excepciones
Articulo 35. Se exceptlan de lo establecido en el presente
Capitulo a las personas juridicas cuyos valores sean objeto de
oferta plblica, firmas de contadores pablicos y sociedades
calificadoras de riesgo.

De la informacién de la

celebracion de las asambleas

Articulo 36. Las personas juridicas referidas en el presente

Titulo deberan informar a la Superintendencia Nacional de

Valores sobre la celebracién de sus asambleas, ordinarias o

extraordinarias, con al menos quince dias continuos de
antelacion, mediante escrito y anexando la agenda a tratar.

La notificacién referida debera acompariarse de los soportes
correspondientes, asi como de cualquier otro informe,
proposicion o medida que hayan de presentar sus directores,
administradores y comisarios, cuando se encuentren
agendados los siguientes puntos:

1. Aprobacion de los estados financieros debidamente
dictaminados por una firma de contadores publicos,
autorizada por la Superintendencia Nacional de Valores;
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2. La venta o transferencia de acciones, cualquiera sea su
porcentaje o la fusion;

3. El reintegro, aumento o reduccién del capital social;

4, Designacién o remocion de miembros de la junta
directiva o comisarios;

5. La enajenacién del activo social en los casos y en las
formas que determine la Superintendencia Nacional de
Valores;

6. El cambio de objeto social;
7. La transformacion o fusion;

8. Todos aguellos actos que la Superintendencia Nacional de
Valores establezca en la normativa que al efecto dicte.

La Superintendencia Nacional de Valores, podra solicitar
cualguier documentacion adicional que estime necesaria y en
caso de inconformidad con los recaudos consignados, podra
ordenar el diferimiento de la celebracion de la asamblea o de
alguno de sus puntos. Una vez subsanadas las observaciones
formuladas, se enviaran nuevamente a la Superintendencia
Nacional de Valores, con la misma antelacion y procedimiento
previsto en el presente articulo.

De los actos de interés especial
Articulo 37. Serd necesaria para la convocatoria y
celebracion de la asamblea de accionistas la previa y expresa
autorizacion de la Superintendencia Nacional de Valores,
cuando se pretenda decidir o considerar los siguientes actos:

1. La venta o transferencia de acciones, cualquiera sea su
porcentaje o la fusion;

3. El cambio de objeto social;

4. La transformacién o fusién.

Obligacién de celebrar asamblea de accionistas
Articulo 38. Las personas reguladas en el presente capitulo
celebrarén las asambleas generales ordinarias de accionistas
dentro de los noventa dias siguientes a la fecha de cierre
econdmico del ejercicio anual. En caso de existir imposibilidad
para la celebracién de la misma, deberdn notificar a la
Superintendencia Nacional de Valores sobre los motivos y la
nueva fecha de celebracion.

De los 6rganos de administracion
Articulo 39. Las personas juridicas referidas en el presente
Titulo serdn administradas por una junta directiva integrada
por lo menos por tres miembros principales y sus respectivos
suplentes, de los cuales al menos dos deben estar
domiciliados en la Republica Bolivariana de Venezuela y
quienes deberdn cumplir con los requisitos de idoneidad,
honorabilidad, solvencia patrimonial, moral y experiencia en el
area econdmica y financiera, de conformidad con los
parametros que sean fijados mediante normativa especial por
la Superintendencia Nacional de Valores e incluir en su junta
directiva, como minimo, a un corredor pUblico de valores, que
podra ser o no accionista en la sociedad.

De los comisarios
Articulo 40. Las personas juridicas referidas en el presente
Titulo, tendrdn un comisario con su respectivo suplente,
quienes no podran ser integrantes de la junta directiva,
empleados de la sociedad, cdnyuges, ni tendran vinculo
alguno con los administradores o accionistas, hasta el cuarto
grado de consanguinidad o segundo de afinidad y deberan ser
profesionales con experiencia en asuntos financieros y
mercantiles. Ademas de sus funciones habituales, deberan
consignar ante la Superintendencia Nacional de Valores, los
informes correspondientes a los cierres semestrales, con
quince dias de anticipacion a la celebracion de la asamblea de
accionistas.

De la notificacion de nombramientos
Articulo 41. El nombramiento de los directores, presidentes,
vicepresidentes,  representantes  legales, cargos de
administracién, auditores internos y externos, gerentes de
area o cargos similares y secretarios de junta directiva, debera
ser informado a la Superintendencia Nacional de Valores,
dentro de los cinco dias habiles siguientes, en la forma y
acompafiado de los recaudos exigidos por dicho ente en las
normas que dicte al efecto.

La Superintendencia Nacional de Valores, contara con un lapso
de quince dias habiles contados a partir de la notificacién,
para analizar las designaciones y podra instruir que se: deje sin
efecto la designacion realizada.

De la contabilidad y auditoria
Articulo 42, La contabilidad de las personas reguladas por la
Superintendencia Nacional de Valores, deberd ser llevada por
un contador pUblico con experiencia en el mercado de valores,
conforme a los manuales de contabilidad, cédigos de cuentas
y normas que dicte la Superintendencia Nacional de Valores, y
sus balances mensuales deberén ser publicados en la pagina
web de la Superintendencia Nacional de Valores, dentro de los
diez dias siguientes a su cierre mensual o semestral, seg(n
sea el caso.

Los estados financieros auditados deberan ser dictaminados
por una firma de contadores publicos, inscrita en el Registro
Nacional de Valores y publicados en un diario de circulacion

nacional, dentro de los noventa dias siguientes a su cierre
semestral o anual, segun sea el caso.

La Superintendencia Nacional de Valores podra establecer
modalidades y plazos de publicacién distintas a las
establecidas en el presente articulo.

Capitulo XI
Sistema Integral de Prevencion y Control de
Legitimacion de Capitales, del Financiamiento al
Terrorismo y de la Proliferacion de Armas de
Destruccion Masiva

Del Sistema Integral
Articulo 43. Las personas sometidas al control de la
Superintendencia Nacional de Valores, deberan contemplar
dentro de su estructura interna, un sistema integral de
prevencién y control de legitimacion de capitales, de
financiamiento al terrorismo y de la proliferacidn de armas de
destruccién masiva, cuya composicidn, funcionamiento y
materia se regird por la normativa prudencial emitida por la
Superintendencia Nacional de Valores, todo ello sin
menoscabo de lo dispuesto en la normativa especial que
regule la materia.

Del oficial de cumplimiento
Articulo 44. Los sujetos regulados por la presente Ley, deben
contar con un oficial de cumplimiento, el cual tendra la
responsabilidad de coordinar, supervisar y administrar el
programa de cumplimiento contra la legitimacion de capitales
y financiamiento ai terrorismo, asi como de la adhesion de
toda la normativa vigente que rige esta materia. El oficial de
cumplimiento serd un empleado de alto rango o nivel, con
poder de decisidén y con dedicacién exclusiva a las funciones
de prevencion y control de los delitos de legitimacion de
capitales, de financiamiento al terrorismo y de la proliferacion
de armas de destruccién masiva.

TITULO ITI
Valores Sometidos al Control de la Superintendencia
Nacional de Valores

Capitulo I
Disposiciones generales

De los valores objeto de oferta publica
Articulo 45. Estdn sometidos al control de la
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Superintendencia Nacional de Valores, los valores objeto de
oferta plblica en los términos de esta ley, asi como
cualesquiera otros valores o derechos de contenido financiero,
incluso aquellos que sean emitidos por personas que no estén
expresamente reguladas en esta ley u otras leyes especiales.

También estan sometidos al control de la Superintendencia
Nacional de Valores, los valores representativos de derechos
de propiedad, garantias y cualesquiera otros derechos o
contratos sobre productos o insumos agricolas.

La Superintendencia Nacional de Valores, dictara normas para
la emisién, negociacion y custodia de tales valores.

Definicion de valores
Articulo 46. Se entenderan por valores, a los efectos de esta
ley, los instrumentos financieros que representen derechos de
propiedad o de crédito, sobre el capital de una sociedad
mercantil, emitidos a corto, mediano y largo plazo y en masa,
que posean iguales caracteristicas y otorguen los mismos
derechos dentro de su clase.

Se consideran también valores, a los efectos de esta ley, los
instrumentos derivados.

La Superintendencia Nacional de Valores, en caso de duda,
determinara cuales son los valores regulados por esta ley.

Capitulo II
De los tipos de valores sometidos al control de la
Superintendencia Nacional de Valores

Obligaciones
Articulo 47. A los efectos de esta Ley, se entenderd por
obligaciones, los valores representativos de deuda, emitidos
por sociedades mercantiles, destinadas a la oferta pdblica y
cuyo vencimiento podra ser a mediano o largo plazo.

Del quérum exigido para la aprobacion

de emisién de obligaciones

Articulo 48. La emision de obligaciones solamente podra ser

aprobada por una asamblea de accionistas donde esté

representado, por lo menos las tres cuartas partes del capital

social. La decisidn se tomard con el voto favorable de la

mayoria simple de las acciones presentes, salvo que los
estatutos exijan un quérum o mayoria superiores.

La asamblea de accionistas podrd delegar en los
administradores la facultad de emitir una o mas veces
obligaciones, debiéndose establecer expresamente en la
decisidn de la asamblea contenida en la respectiva acta, el
monto méximo de obligaciones que podran emitir los
administradores, dentro de los limites que fije al respecto la
Superintendencia Nacional de Valores, asi como las
modalidades de las mismas. La delegacion otorgada por la
asamblea a los administradores no podré tener una duracion
mayor a dos afios.

Papeles comerciales
Articulo 49. A los efectos de esta ley, se entenderd por
papeles comerciales, los valores representativos de deuda,
emitidos por sociedades mercantiles, destinados a la oferta
publica y cuyo plazo de vencimiento no sea inferior a quince
dias ni superior a trescientos sesenta dias.

La emision de papeles comerciales y los montos maximos de
la misma, deberd ser aprobada en asamblea de accionistas del

emisor, donde este representado por lo menos la mitad del

capital social, La decision se tomard con el voto favorable de

la mayoria simple de las acciones representadas, salvo que los

estatutos exijan un qudrum o mayoria superior, cumpliendo

con los demds requisitos que se establezcan en las normas
respectivas.

Derivados
Articulo 50. Se entienden por instrumentos derivados, los
distintos tipos de instrumentos o valores que representan’ un

derecho de opcidn para la compra o venta de bienes, asi como
los contratos a futuro donde las partes se obligan a comprar y
a vender una cantidad determinada de un activo, a un precio y
a una fecha futura predeterminada y en general, cualquier
otro tipo de instrumento, cuyo precio esté determinado y
fijado por referencia al precio de otro activo.

La Superintendencia Nacional de Valores, fijara los margenes
de garantia, custodia y los requisitos para autorizar la emision
de derivados, en las normas respectivas.

De las garantias de los derivados
Articulo 51. Las garantias constituidas para la negociacion de
productos derivados, no se encontraran afectadas por las
nulidades a las cuales se refiere el Codigo de Comercio, para
el caso de quiebra.

Titulos de participacion
Articulo 52. A los efectos de esta ley, se entiende por titulos
de participacion, los valores representativos de deuda,
destinados a la oferta publica, emitidos por cualquier persona
juridica, creada con el fin de recibir el activo subyacente,
propiedad del originador o interesado, quien acude al mercado
de valores, a los fines de obtener el financiamiento requerido
para la ejecucion de sus operaciones y proyectos.

La Superintendencia Nacional de Valores, establecerd
mediante normas, los requisitos que deberan cumplir las
sociedades mercantiles que deseen efectuar emision de
titulos de participacion por medio de oferta plblica.

De las garantias de los

titulos de participacién
Articulo 53. Dependiendo de la naturaleza del activo
subyacente, que respalde la emision de los titulos de
participacion, la Superintendencia Nacional de Valores, podra
solicitar al ente emisor, que garantice el cumplimiento de las
obligaciones que asume con la emisién, mediante la adopcién
de los mecanismos de cobertura que dicho ente determine, a
través de disposiciones contenidas en la normativa que a tal
efecto dicte, tomando en consideracion el nivel de
siniestralidad existente para la fijacion del indice
correspondiente.

Para el supuesto, que la oferta pulblica de titulos de
participacion sea emitida en el exterior, la Superintendencia
Nacional de Valores podra solicitar la constitucion de una
garantia con la finalidad de asegurar el cumplimiento de la
obligacién de pago.

TiTuLO VI
La Oferta Publica de Valores

Capitulo I
Disposiciones Generales

Definicion
Articulo 54. Se considera oferta publica de valores, a los
efectos de esta ley, la que se haga al publico, a sectores o
grupos determinados, por cualquier medio de publicidad o
difusion, con la finalidad de suscribir o adquirir valores
emitidos en masa. En los casos de duda acerca de la
naturaleza de la oferta, corresponderd calificarla a la
Superintendencia Nacional de Valores.

Cualquier persona juridica, podra hacer oferta publica de sus
acciones u otros titulos valores de corto, mediano o largo
plazo, dando cumplimiento a la normativa que dicte a tal
efecto la Superintendencia Nacional de Valores.

Articulo 55. La Superintendencia Nacional de Valores, podra
dictar normativa especial que genere incentivos que fomenten
la oferta publica de sus acciones u otros titulos valores de
corto, mediano o largo plazo.

De la informacion requerida para la
autorizacion de la oferta publica de valores
Articulo 56. La Superintendencia Nacional de Valores, a los
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fines de autorizar la oferta pablica a que se refiere esta ley,
solicitard la informacién pertinente, tomando en consideracién
el tipo de valor ofrecido, el objeto o ramo de explotacidn, el
capital social del emisor o cualquier otra circunstancia que
considere necesaria, de conformidad con las normas generales
que a tal efecto dicte.

Suministro de informacion de empresas
Articulo 57. En el supuesto que la persona juridica que hace
oferta publica de sus valores, forme parte de un grupo
financiero o econémico, independientemente que sus filiales o
relacionadas se encuentren dentro o fuera del pais, el ente
sometido al control de la Superintendencia Nacional de
Valores, deberd proveer toda la informacion necesaria para
cumplir con lo previsto en la presente ley y las normas
dictadas por la Superintendencia Nacional de Valores.

Asimismo, si para la evaluacién de la informacién suministrada
por una sociedad, la Superintendencia Nacional de Valores
requiere llevar a cabo el andlisis de los estados financieros de
otra empresa no sometida a su control, en la cual aquella o
sus administradores o accionistas tengan interés determinante
0 viceversa, podra ordenar la inspeccion en los libros de ésta,
en cuyo caso, la informacion recabada sera confidencial.

A tal efecto, se aplicardn los procedimientos emanados de la
Superintendencia Nacional de Valores, asi como los convenios
o acuerdos que se hayan suscrito con otras autoridades
similares del exterior. En cualquier caso, la informacion
suministrada deberd estar debidamente certificada por el
presidente 0 la persona autorizada del ente o sociedad
domiciliada en el exterior y los estados financieros deberan
estar auditados por una firma de auditores externos de
reconocimiento internacional.

Del plazo para decidir sobre la solicitud
de oferta publica de valores
Articulo 58. La solicitud de autorizacién para hacer oferta
publica de valores, debera ser decidida por Ia
Superintendencia Nacional de Valores dentro de los veinte dias
habiles siguientes a la fecha en que el interesado haya
suministrado toda la informacién requerida en las normas
pertinentes, salvo que hubiere sido prorrogado dicho plazo,
por un lapso que no excederd de veinte dias habiles. Vencido
el plazo inicial o la prérroga otorgada, corresponderd a la
Superintendencia Nacional de Valores emitir pronunciamiento
sobre la solicitud.

De la inscripcion de los valores ante

el Registro Nacional de Valores

Articulo 59. Una vez autorizada la oferta plblica de los

valores, la Superintendencia Nacional de Valores, procederd a

inscribirlos en el Registro Nacional de Valores. Ambos actos

seran informados al plblico en general mediante su

publicacién en la pagina web de la Superintendencia Nacional

de Valores, sin menoscabo de cualquier otro medio de
publicacién que establezca ese ente regulador.

Del inicio de la oferta piblica de valores
Articulo 60. Las personas que obtengan autorizacion de la
Superintendencia Nacional de Valores, para hacer oferta
plblica de sus valores, deberan iniciar la misma, dentro de los
tres meses siguientes a la fecha de la inscripcién en el
Registro Nacional de Valores, salvo que la Superintendencia
Nacional de Valores, resuelva prorrogar dicho lapso, hasta por
tres meses adicionales, cuando a su juicio los interesados
justifiquen la necesidad de la prérroga y actualicen la
informacién del prospecto y las calificaciones de riesgos,
conforme a los términos que establezca dicho ente regulador,
en cada caso.

De la disposicion de la informacion
Articulo 61. Las sociedades que hagan oferta plblica de
valores, deberdn tener a disposicion de los inversionistas y de
la Superintendencia Nacional de Valores toda la informacion
financiera y legal exigida en las normas que a tal efecto se
dicte, a fin de que puedan formarse un adecuado juicio sobre
su inversion, mediante su publicacién en la pagina web de la

sociedad emisora y de la Superintendencia Nacional de
Valores, sin menoscabo de cualquier otro medio de publicacién
que establezca ese ente regulador.

Estas sociedades, deberan hacer del conocimiento publico y
especificamente a la Superintendencia Nacional de Valores, de
manera inmediata todo hecho o evento que pueda influir en la
cotizacién de alguno de los valores emitidos por ella, salvo
aquélla considerada privilegiada, por la Superintendencia
Nacional de Valores.

Del decreto y pago de dividendos
Articulo 62. Las sociedades que hagan oferta piblica de sus
acciones, deberan establecer en sus estatutos la politica de
dividendos, de forma tal que los inversionistas estén informados
sobre el particular. La asamblea de accionistas decidira los
montos, frecuencia y la forma de pago de los dividendos.
Asimismo, podra decretar dividendos extraordinarios en la forma
y fecha que lo consideren conveniente.

Del pago de dividendos
Articulo 63. Las sociedades cuyas acciones sean objeto de
oferta publica, deberan repartir entre sus accionistas dividendos
de las utilidades netas obtenidas en cada ejercicio econémico,
después de apartado el impuesto sobre la renta y deducidas las
reservas legales. Un veinticinco por ciento (25%) por lo menos
de dichos dividendos debera pagarse en efectivo.

En caso que las sociedades tengan déficit acumulados, las
utilidades deberan ser destinadas a la compensacién de dicho
déficit y el excedente de utilidades sera repartido de acuerdo a la
forma antes establecida.

Limitaciones en el pago a la Junta Administradora
Articulo 64. Las sociedades cuyas acciones sean objeto de
oferta plblica, no podrén acordar ninglin pago a la junta
administradora como participacidn en las utilidades netas
obtenidas en cada ejercicio econémico que exceda del diez por
ciento (10%) de las mismas.

En ninglin caso podrd pagarse esta participacién, sin que
antes se hayan decretado y pagado dividendos en dinero en
efectivo a los accionistas de conformidad con el articulo
anterior.

De la suspension o cancelacion

de la oferta piiblica de valores
Articulo 65. La Superintendencia Nacional de Valores, sin
perjuicio de las acciones y sanciones a que hubiere lugar,
podréd mediante acto motivado, suspender una oferta plblica
de valores, cuando existan indicios que en las negociaciones,
objeto de la oferta, se ha procedido en forma-fraudulenta, si la
informacién proporcionada es insuficiente o no refleja
adecuadamente la situacién econdmica, financiera y legal del
emisor, incumpliendo con esta ley y las normas respectivas.
La suspensidon a la que se refiere el parrafo anterior, serd
hasta por treinta dias continuos. Transcurrido dicho lapso si
subsisten los hechos o circunstancias mencionadas en el inciso
anterior, la Superintendencia Nacional de Valores, podrd
prorrogar la suspension por el tiempo que considere
pertinente o cancelar la inscripcion del respectivo valor en el
Registro Nacional de Valores, tomando las medidas necesarias
a los fines de salvaguardar los derechos e intereses de los
respectivos inversionistas.

Del retiro de la oferta puablica de valores
Articulo 66. Las sociedades que deseen retirar la oferta
publica de sus acciones, obligaciones u otros valores deberan
seguir las reglas y procedimientos que a tal fin dicte la
Superintendencia Nacional de Valores.

En el caso de retiro de acciones, cuando a la asamblea no
asista el nimero de accionistas exigido en las normas
respectivas, o bien cuando los asistentes tengan razones
justificadas a juicio de esa Superintendencia, para no estar de
acuerdo con la decision de retiro, este ente podra a solicitud
del emisor autorizar la realizacion de una oferta piblica de
adquisicion, a través de un procedimiento simplificado.
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No serd necesario extender la oferta a aquellos accionistas
que en la asamblea hubieren votado a favor del retiro,
explicando tal circunstancia en el prospecto respectivo. La
oferta solo podra formularse bajo la forma de compra venta y
en todo caso su contrapartida serd en dinero en efectivo.

El retiro de la oferta plblica, se acordard una vez que la
empresa solicitante haya demostrado la culminacién del
proceso de oferta y notificado a la Superintendencia Nacional
de Valores el resultado de la misma, conjuntamente con los
demas requisitos que a tal fin exija la normativa respectiva.

De la custodia de los valores
Articulo 67. La custodia de los valores, objeto de oferta
plblica autorizada por la Superintendencia Nacional de
Valores, representados por medio de anotaciones en cuenta,
debera ser llevada Unica y exclusivamente a través de una
caja de valores, debidamente autorizada, mediante una
estructura de subcuentas a nombre de los clientes dentro de
la cuenta de los depositantes, salvo lo dispuesto en leyes
especiales sobre la materia.

La custodia de los valores representados en titulos, deberé ser
hecha a través de depositarios autorizados, entendiendo por
tales las instituciones reguladas por la Ley de las Instituciones
del Sector Bancario, las cajas de valores y otros agentes de
custodia del exterior que hayan sido autorizados para prestar
dichos servicios.

De la participacion en la oferta
publica del pequeiio inversor
Articulo 68. Toda oferta plblica de valores, salvo aquella
dirigida exclusivamente a inversores institucionales y que asi
sea calificada por la Superintendencia Nacional de Valores,
deberd estar dirigida a los pequefios inversionistas, en un
porcentaje que en ningln caso serd inferior al veinte por
ciento del monto total de la emisién y deberd sefialar los
mecanismos que seran implementados, a los efectos de
garantizar que la colocacion se haga de la forma prevista en el
presente articulo. La Superintendencia Nacional de Valores,
regulara mediante normativa especial la forma y calificacién
del pequefio inversor y podra disminuir o exceptuar el
porcentaje minimo de participacion, cuando la naturaleza de la
oferta publica lo amerite.

De la oferta piblica de adquisicién y toma de control
Articulo 69. Se entiende como oferta plblica de adquisicién y
toma de control, aquel procedimiento mediante el cual una o
varias personas vinculadas entre si, o no vinculadas,
pretendan adquirir en un solo acto o en actos sucesivos, un
determinado volumen de acciones inscritas en una bolsa de
valores, u otros valores que directa o indirectamente puedan
dar derecho a su suscripcion o adquisicién y, de esta forma,
llegar a alcanzar una participacion significativa en el capital de
una sociedad o la capacidad de controlar a los ¢rganos
administrativos de la misma.

La Superintendencia Nacional de Valores, dictard las normas
que regulen el procedimiento para la realizacién de las ofertas
publicas de adquisicion y toma de control.

Paragrafo Unico. Quien pretenda realizar una oferta publica
de adquisicion y toma de control, deberd hacerlo del
conocimiento publico, por los medios de comunicacion y
dentro de los plazos que la Superintendencia Nacional de
Valores determine en las normas que dicte al efecto.

Quien no haya realizado las notificaciones a las que se refiere
este articulo, no podré ejercer los derechos derivados de los
valores que adquiera y los acuerdos adoptados con su
participacién seran nulos, sin perjuicio de las sanciones
establecidas en esta ley.

De la informacion privilegiada
Articulo 70. Se entiende por informacion privilegiada, aquélla
inaccesible o no disponible al publico, de caracter precisa y
que, de hacerse plblica, influya o pueda influir de manera
apreciable sobre la cotizacion de valores.

No es privilegiada, aquella informacion que podria ser
desarrollada por terceros de manera independiente o la que es
disponible al publico de otra forma.

Acciones en tesoreria
Articulo 71. A los efectos de esta ley, se entiende por
acciones en tesorerfa, aquellas acciones que aun cuando
hubieren sido suscritas y pagadas por los accionistas, salen de
circulacion porque la propia sociedad emitente las adquiere.

De las condiciones para su adquisicion
Articulo 72. Las sociedades cuyos valores estén inscritos en
el Registro Nacional de Valores, sélo podran adquirir a titulo
ONeroso sus propias acciones o las emitidas por su sociedad
dominante, u otros valores que confieran derechos sobre las
mismas, cuando se cumplan las condiciones siguientes:

1. Que la adquisicidn sea previamente autorizada por las
asambleas de accionistas de la sociedad adquirente;

2. Que las acciones estén totalmente pagadas;

3. Que el monto de la adquisicion no exceda del monto de
los apartados de utilidades no afectados por la ley o por
los estatutos de la sociedad adquirente, segln los
estados financieros consolidados de la sociedad
dominante;

4. Que el valor nominal de las acciones adquiridas, sumado
al valor de las que ya posea la sociedad dominante y sus
sociedades dominadas, no exceda del quince por ciento
del capital pagado, representado en acciones comunes
emitidas por la sociedad dominante.

5. Que la adquisicion se efectle a través de una bolsa de
valores,

Las anteriores limitaciones seran aplicables, aunque Ila
adquisicion se haga a través de personas interpuestas o
sociedades fiduciarias.

La Superintendencia Nacional de Valores establecerd mediante
normas de caracter general, restricciones o limitaciones para
la adquisicion de acciones emitidas por sociedades cuyos
valores se encuentren inscritos en el Registro Nacional de
Valores, por parte de sociedades filiales o relacionadas con las
mismas.

De la obligacién de vender las acciones en tesoreria
Articulo 73. Los administradores deberan ofrecer a los
accionistas de la sociedad emisora, las acciones en tesoreria
que esta mantenga. Aquellas acciones no adquiridas por los
accionistas, deberan ser vendidas a través de una bolsa de
valores, dentro de los dos afios siguientes a la fecha de la
correspondiente adquisicion, salvo que la asamblea de
accionistas, acuerde la reduccidn del capital social, mediante
la redencion de las mismas.

De la prohibicion
Articulo 74. Las sociedades cuyos valores estén inscritos en
el Registro Nacional de Valores, no podran constituir
fideicomisos, anticipar fondos a terceros, concederles
préstamos, otorgarles garantfas, ni facilitarles ningdn tipo de
asistencia financiera para la adquisicién de acciones emitidas
por la sociedad que aporte los recursos o por la sociedad
dominante de ésta.

Excepcion
Articulo 75. Lo establecido en el articulo anterior, no se
aplicard a las operaciones que se realicen de acuerdo con
programas dirigidos a facilitar a los trabajadores de la
sociedad emisora, la adquisicion de las acciones de ésta, en
los términos y condiciones que determine la Superintendencia
Nacional de Valores en las normas que dicte a tal efecto, en
las cuales podra establecerse otras excepciones a lo previsto
en este articulo.
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: Capitulo II
De régimen especial de oferta pablica

Seccion I
De las sociedades andnimas de capital autorizado

Definicion
Articulo 76. Son sociedades andnimas de capital autorizado,
aquéllas cuyo capital suscrito puede ser inferior al capital
autorizado por sus estatutos sociales y en las cuales la
asamblea de accionistas autoriza a los administradores para
que aumenten el capital suscrito hasta el limite del capital
autorizado, mediante la emisidon de nuevas acciones, en la
oportunidad y cuantia que ellos decidan, sin necesidad de
nueva asamblea. En estas sociedades, el monto del capital
autorizado que no haya sido suscrito no podra ser superior al
capital pagado.

Aumentos de capital social
Articulo 77. Los aumentos de capital social que decreten los
administradores deberan hacerse exclusivamente mediante la
emision de acciones comunes de iguales caracteristicas que
las existentes para el momento de la autorizacion.

Plazo para decretar los aumentos de capital
Articulo 78. Los administradores decretarén los aumentos del
capital social dentro del plazo de dos afios, contados desde la
fecha de la asamblea de accionistas que conceda la
autorizacion. Vencido este lapso, caducara la autorizacién por
la parte no utilizada de ella.

De la contabilizacién del capital autorizado
Articulo 79. El capital autorizado no podra estar
representado por acciones, ni registrado o contabilizado en el
balance general, hasta que la emision sea suscrita.

De la revocatoria de la autorizacion
Articulo 80. La autorizacion dada por la asamblea para
efectuar un aumento de capital, no podrd ser revocada, ni
modificada, una vez publicada la emisién y la colocacion de las
acciones.

Seccion II
De las sociedades andnimas con participacion
ciudadana

Definicion y requisitos
Articulo 81. Se entiende por sociedades andnimas con
participacion ciudadana aquellas sociedades que, dando
cumplimiento a los requisitos que se especifican en el presente
articulo, sean autorizadas para actuar como tales, por la
Superintendencia Nacional de Valores:

1. Tener un capital pagado no menor de cincuenta mil
unidades tributarias, representado en acciones comunes
que tengan el mismo valor nominal y otorguen los
mismos derechos;

2. Que por lo menos el cincuenta por ciento del capital
social, esté en poder de personas naturales, cuyo nimero
en ningln caso podré ser inferior a doscientos cincuenta
accionistas. Al momento de la inscripcidn de la sociedad
andnima con participacion ciudadana ante el Registro
Nacional de Valores, el nimero minimo podra ser de
cincuenta accionistas, debiendo alcanzar los doscientos
cincuenta accionistas al final del cuarto afio.

3. Ningln accionista de los que conforma el cincuenta por
ciento de la participacion ciudadana, podra ser titular por
si 0 a través de personas relacionadas de un nimero de
acciones que representen un porcentaje superior al cinco
por ciento del capital social total de la sociedad andnima
con participacion ciudadana.

Articulo 82. En caso que el porcentaje del capital distribuido
en personas naturales, descendiere del cincuenta por ciento
(50%) establecido como minimo, la sociedad comunicara este
hecho a la Superintendencia Nacional de Valores con sus
explicaciones, dentro de los diez primeros dias continuos del
mes siguiente a aquel en que se produjo el descenso.

La Superintendencia Nacional de Valores, siempre que las
circunstancias asi lo ameriten, podrd conceder un plazo de
noventa dias continuos, contados a partir del dltimo dia del
mes en que se produjo el descenso, para que la sociedad se
ajuste a los requisitos minimos establecidos. Vencido este
plazo, la Superintendencia Nacional de Valores, podra
extender la prorroga hasta por un afo, o determinar la
pérdida de su caracter de sociedades andnimas con
participacion ciudadana.

Seccioén III
De las pequeiias y medianas empresas
Definicion

Articulo 83. A los efectos de esta Ley, se entiende por
Pequefia Empresa, toda unidad de explotacion econdmica, que
efectlie actividades de produccién de bienes y servicios y que
tengan una ndémina promedio anual de hasta cincuenta
trabajadores, con una facturacién anual de hasta cien mil
unidades tributarias. Se considerard Mediana Empresa, aquélla
que tenga una némina promedio anual de hasta cien
trabajadores y con una facturacion anual de hasta doscientas
cincuenta mil unidades tributarias, o dentro de los pardmetros
que fijen las autoridades competentes en la materia para
calificar a las empresas dentro de esta categoria.

De la emisién de valores y garantias
Articulo 84. A los efectos de obtener la autorizacién para
realizar oferta plblica de obligaciones y papeles comerciales,
las pequefias y medianas empresas podran ser eximidas de
presentar el dictamen de la sociedad calificadora de riesgo vy
ser autorizadas a presentar un prospecto simplificado, de
conformidad con las normas que al efecto dicte la
Superintendencia Nacional de Valores.

Sin embargo, la Superintendencia Nacional de Valores podra
requerir la presentacion de garantia real o personal, otorgada
por una institucién bancaria o empresa de seguros domiciliada
en la Replblica Bolivariana de Venezuela, debidamente
inscrita en la superintendencia correspondiente, o sociedad
nacional de garantfas reciprocas para la pequefia y mediana
industria, denominada en la misma moneda en que se emitan
las  obligaciones o los papeles comerciales. La
Superintendencia Nacional de Valores, dependiendo de las
circunstancias del caso, fijara el porcentaje de cobertura de la
garantia para la emisién, los intereses y demds gastos
generados 0 que se generasen en el proceso de ejecucion de
la misma.

De las personas que pueden adquirir valores

de la pequeiia y mediana industria

Articulo 85. Salvo que exista garantia real o personal, solo

podran adquirir valores emitidos por las pequefias y medianas

empresas, a través de oferta plblica, los inversionistas

considerados como calificados e institucionales, que se
detallan a continuacion:

1. Los corredores publicos de valores o asesores de
inversion;

2. Las casas de bolsa y sociedades de corretaje;

3. Llos bancos e instituciones financieras, nacionales o
extranjeras;

4. Las empresas de seguros y reaseguros;
5. Las cajas y fondos de ahorro, de acuerdo a la normativa
que las regula;

6. Las cooperativas, de acuerdo a la normativa que las regula;
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7. La Republica Bolivariana de Venezuela, el Banco Central de
Venezuela y demas bancos e instituciones financieras
oficiales, empresas del Estado y demds personas juridicas
de derecho publico;

8. Otras Replblicas soberanas y sus respectivos bancos
centrales;

9. Bolsas de valores y camaras de compensacion;
10. Las sociedades de capital de riesgo; y

11. Los entes regidos por la Ley de Entidades de Inversién
Colectiva y sus equivalentes en el exterior.

Pérdida de la condicién de

pequeiia y mediana empresa

Articulo 86. Cuando las pequefias y medianas empresas

perdieren tal condicién, la Superintendencia Nacional de Valores,

en caso que existan razones fundadas, otorgara un lapso no

mayor de seis meses para que la sociedad se ajuste a los

requisitos minimos establecidos. Vencido este plazo, la

Superintendencia Nacional de Valores, podra conceder una

prérroga por un lapso no mayor de seis meses, o determinar la
pérdida de su condicién de pequefias y medianas empresas.

TiTuLOV
DE LA PARTICIPACION Y DEFENSA CIUDADANA Y DE LA
PROTECCION A LOS INVERSIONISTAS

Capitulo I

Consejo de Proteccion del Inversionista
Articulo 87. Sin perjuicio del derecho que tiene cualquier
ciudadano o grupo de ciudadanos a ejercer la contraloria social,
podrén crearse consejos de proteccién del inversionista,
correspondientes a la actividad regulada por la presente ley,
dentro del marco de la participacién ciudadana y la cooperacién
de las instituciones publicas y privadas al desarrollo de la
sociedad, con el propdsito de salvaguardar los intereses de los
inversionistas y la correcta prestacién de los servicios del
sistema.

Estos consejos seran organizaciones sin fines de lucro, con
sede en la ciudad de Caracas, con cobertura a nivel nacional, y
tendran por objeto servir de interlocutores entre los
inversionistas.

El consejo de proteccion del inversionista, elegird de su seno a
un vocero que los representara ante cualquier instancia, en la
cual deban estar representados usuarios del Sistema
Financiero Nacional.

Del arbitraje
Articulo 88. Las disputas que pudieren surgir entre los
inversionistas y los emisores, intermediarios o cualesquiera
otros participantes del mercado, se resolveran por el
procedimiento de arbitraje que establezca la Superintendencia
Nacional de Valores en las normas que dicte al efecto.

La Superintendencia Nacional de Valores, deberd mantener
una comisién de arbitraje y un registro de profesionales
expertos en el area, a los fines que actlien en los procesos de
arbitraje en que sean requeridos por las partes, asi como por
el ente de supervision.

Los honorarios de los arbitros de acuerdo a lo previsto en el
presente articulo, no podran exceder del veinticinco por ciento
de la suma reclamada y sera costeada por las partes.

Los inversionistas con ingresos menores a las ciento setenta
unidades tributarias mensuales, segin la Ultima declaracion
del impuesto sobre la renta, podran solicitar un arbitro y un
defensor, cuyos honorarios seran cancelados por la
Superintendencia Nacional de Valores,

Capitulo 11
Proteccion de los Accionistas Minoritarios

De la representacion de las minorias
Articulo 89. En la junta administradora de las sociedades

cuyas acciones sean objeto de oferta pulblica, deberan estar
representados los accionistas minoritarios. A tal efecto,
cualquier accionista o grupo de accionistas que represente por
lo menos un veinte por ciento del capital suscrito, tendra
derecho a elegir un ndmero proporcional de miembros a la
junta directiva y sus respectivos suplentes, los accionistas
minoritarios Gnicamente podran formar parte de un grupo de
accionistas minoritarios.

La Superintendencia Nacional de Valores dictara las normas de
caracter general en las que definird las categorias de
accionistas minoritarios, asi como las condiciones adecuadas
para el ejercicio del derecho contenido en el presente articulo.

Del convenio de sindicacion de acciones
Articulo 90. La existencia de un grupo de accionistas
minoritarios con el objeto de ejercer el derecho consagrado en
el articulo anterior, debe constar por medio de un acuerdo o
convenio de sindicacién de acciones, acuerdo de voto o
similar, en el cual se mencionen expresamente los puntos que
constituyen su objeto.

Los accionistas o sus mandatarios deberdn remitir a la
Superintendencia Nacional de Valores y a los administradores
de la sociedad de que se trate, dentro de los quince dias
hébiles previos a la celebracidn de la asamblea de accionistas,
ordinaria o extraordinaria, copia del documento publico o
privado debidamente certificado, donde conste el convenio de
sindicacion de acciones, acuerdos de voto o similares, a los
efectos de que sean suficientemente conocidos por todos
accionistas de la empresa.

Paragrafo Unico: El acuerdo a que se refiere el presente
articulo debera ser acompafiado de:

1. La constancia de tenencia accionaria de cada uno de los
integrantes, expedida por el agente de traspaso, la caja
de valores o la sociedad, segln corresponda;

2. La declaracion expresa de gue no se estd incurso en
ninguno de los supuestos que limitan la posibilidad de
integrar el grupo;

3. Poder autenticado en caso de representacion.

Del efecto de la incorporacion del convenio de
Sindicacién de acciones al expediente
Articulo 91. La incorporacién del convenio de sindicacién de
acciones al respectivo expediente de la sociedad en el Registro
Nacional de Valores, no tendra el caracter de autorizacién
respecto de su contenido y bajo ninguna circunstancia podréan
recibir tratamiento confidencial.

.De las vacantes en las Juntas Directivas
Articulo 92. Los miembros de la junta directiva que no
hubieren sido designados por los accionistas minoritarios en
ejercicio de sus derechos sefialados en-este capitulo, o por los
accionistas que por disposiciones estatutarias tuwerc-;n
derechos especiales para la designacion de uno o mas
miembros de la junta directiva, seran electos por el resto de
los accionistas en la asamblea respectiva. '

En caso de vacantes absolutas de los administradores
nombrados por un accionista o grupo de accionistas
minoritarios, la eleccién de las personas que hayan de
terminar el periodo corresponderd a la asamblea de
accionistas.

Esta disposicion no se aplicara en caso de vacante absoluta de
la totalidad de los administradores o nombramiento de la
totalidad de los integrantes de la junta directiva, lo cual
deberd ser decidido en una asamblea extraordinaria de
accionistas convocada a tal efecto.
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Capitulo III
De las Sociedades Vinculadas, Dominadas y
Dominantes

De las sociedades Vinculadas,

Dominadas o Dominantes

Articulo 93. Son sociedades vinculadas aquellas en las que

una de ellas participa con un minimo de diez por ciento (10%)
en el capital de otra, sin llegar a controlarla.

Se entiende como dominantes o controlantes aquellas
personas naturales o juridicas que en virtud de su
participacion ~ accionaria  puedan ejercer, directa ©
indirectamente, el control sobre otra u otras, que se calificaran
como dominadas o controladas, cualquiera que sea su forma
juridica y con independencia de su domicilio social.

La Superintendencia Nacional de Valores adoptara medidas de
proteccidon de los inversionistas sobre los dominados o
dominantes. Para el establecimiento de los criterios de
vinculacion o dominacién, la Superintendencia Nacional de
Valores dictara la normativa especial al respecto.

TITULO VI
DE LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES

Capitulo I
De la Organizacion

Ente regulador
Articulo 94. La Superintendencia Nacional de Valores, es el
ente encargado de regular el mercado de valores, asi como
supervisar, inspeccionar, controlar y sancionar a las personas
que en él participen, con el objeto de proteger a los
inversionistas y promover el mercado de valores para
estimular el desarrollo productivo del pais.

La Superintendencia Nacional de Valores actla bajo la
vigilancia y coordinacién del Organo Superior del Sistema
Financiero Nacional y conforme lo establecido en la presente
ley.

La Superintendencia Nacional de Valores, es un instituto
auténomo con personalidad juridica y patrimonio propio e
independiente del fisco nacional; y gozara de las
prerrogativas, privilegios y exenciones de origen fiscal,
tributario y procesal que las leyes de la Republica otorgan al
fisco nacional.

Del Superintendente Nacional de Valores
Articulo 95. La Superintendencia Nacional de Valores,
actuara bajo la autoridad, representacién y responsabilidad del
Superintendente o Superintendenta Nacional de Valores. Su
nombramiento y remocidn compete al Presidente o Presidenta
de la Replblica.

La Superintendencia Nacional de Valores, tendrd un
Superintendente o Superintendenta Nacional de Valores
Adjunto o Adjunta, quien debe cumplir los mismos requisitos
del o la Superintendente, estard sujeto a las mismas
limitaciones y ejercera las funciones sefialadas en el respectivo
reglamento interno, sera designado o designada por el o la
Superintendente Nacional de Valores.

De las inhabilitaciones
Articulo 96. El Superintendente Nacional de Valores debera
ser venezolano, mayor de treinta afios, con conocimiento en
materia financiera y no podra ejercer dicha funcién en los
siguientes casos:

1. Quienes sean conyuges o parientes, hasta el cuarto grado
de consanguinidad y segundo de afinidad del Presidente
o Presidenta de la Repiiblica, del Ministro o Ministra del
Poder Popular con competencia en materia de finanzas,
del Superintendente o Superintendenta del sector
bancario o del sector seguros;

2. Los directores o empleados de instituciones privadas,
vinculadas al sector bancario, sector asegurador o del
mercado de valores, que tengan menos de dos afios de
estar separados de sus funciones;

3. Quienes directa o indirectamente tengan participacién en
el capital social de sociedades inscritas en el Registro
Nacional de Valores;

4. Llas personas declaradas en quiebra culpable o
fraudulenta, los administradores de empresas en dicha
situacion y los condenados por delitos o faltas contra la
propiedad, traicidn a la patria, contra la fe plblica, contra
el patrimonio publico, contra el fisco nacional, asi como
aquellos tipificados en la Ley Organica de Drogas y en la
Ley Orgédnica contra la Delincuencia Organizada y
Financiamiento al Terrorismo;

5. Quienes hubieren sido inhabilitados para cumplir
funciones plblicas o ejercer cualquier actividad
relacionada con el sector bancario, asegurador o de
mercado de valores.

6. Los sancionados o sancionadas por la Superintendencia
Nacional de Valores por cualquiera de las causas
previstas en esta ley.

Régimen del personal
Articulo 97. Los funcionarios publicos de la Superintendencia
Nacional de Valores, tendran los deberes, derechos vy
atribuciones que les fije esta ley, el estatuto funcionarial
interno y la ley que regula la materia funcionarial y sus
reglamentos.

Los funcionarios plblicos de la Superintendencia Nacional de
Valores seran de carrera o de libre nombramiento y remocidn.
Los funcionarios de carrera gozardn de estabilidad en el
desempefio de sus cargos.

Los cargos de carrera, cuyos titulares sean designados en
cargos de libre nombramiento y remocién, adoptaran la
condicién de vacante mientras dure tal designacién.

El funcionario de carrera que sea removido de un cargo de
libre nombramiento y remocion, sin que haya sido objeto de
sanciones judiciales, administrativas o procedimientos
disciplinarios que ameriten destitucion, seré incorporado a su
respectivo cargo de carrera.

Las remuneraciones devengadas y demds privilegios obtenidos
en el cargo de libre nombramiento y remocién no generan
derechos para el funcionario removido y reincorporado.

El estatuto funcionarial interno contemplard todo lo relativo al
periodo de prueba, ingreso, clasificacién, remuneracion,
beneficios sociales, salariales y especiales, capacitacion,
sistema de evaluacidon de actuacién, compensaciones,
ascensos, traslados, licencias, jubilacién, retiro, prestaciones
por antigliedad y vacaciones.

Los obreros y obreras al servicio de la Superintendencia
Nacional de Valores, se regiran por la Ley Orgdnica del
Trabajo, de las Trabajadoras y Trabajadores.

) Capitulo II
De las Atribuciones de la Superintendencia Nacional de
Valores

De las atribuciones de la

Superintendencia Nacional de Valores

Articulo 98. La Superintendencia Nacional de Valores, tendra
las siguientes atribuciones y deberes:

1. Autorizar e inscribir en el Registro Nacional de Valores a
todas las personas naturales y juridicas reguladas por
este Ente, asi como suspender o cancelar tal autorizacion,
por causa debidamente justificada y mediante acto
motivado.

N°6.211 Extraordinario



N°6.211 Extraordinario

GACETA OFICIAL DE LA REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA

13

10.

11.

12.

13.

14,

15.

Autorizar a las sociedades dedicadas a la intermediacion
con valores, constituidas en el territorio nacional que
deseen operar en el extranjero o aquellas constituidas en
el extranjero que deseen operar en el territorio nacional,

en ambos casos, a través del establecimiento de
sucursales.

Autorizar a los intermediarios de valores para ejercer
funciones de correduria de titulos de deuda publica
nacional o mantener en su cartera propia dichos titulos.

Autorizar la oferta plblica de valores en el territorio
nacional e inscribir los valores objeto de ella en el
Registro Nacional de Valores, por personas domiciliadas
en la Replblica, en el extranjero o por organismos
internacionales, gobierno e instituciones extranjeras y
cualesquiera otras personas que se asimilen a los
mismos.

Autorizar la oferta plblica de valores fuera del territorio
nacional, emitidos por personas domiciliadas en la
Replblica inscritos en el Registro Nacional de Valores.

Ejercer sobre el mercado de valores las funciones de
promocion, autorizacion, vigilancia, supervision, control y
sancién, asi como practicar visitas de inspeccion, a las
personas naturales o juridicas que actien en el mismo,
se encuentren o no autorizadas por la Superintendencia
Nacional de Valores.

Adoptar preventiva y oportunamente, las medidas
necesarias a los fines de resguardar los intereses de
quienes hayan efectuado inversiones en valores objeto de
oferta publica, inversiones por intermedio de los entes
sometidos al control de la Superintendencia Nacional de
Valores, o para mantener el correcto 'y sano
funcionamiento del mercado de valores.

Autorizar la publicidad y los prospectos de las emisoras
de valores a los fines de su oferta plblica, asi como
supervisar toda publicidad y propaganda relacionada con
el mercado de valores.

Dictar las normas de caracter general y particular
destinadas a regular todo lo relacionado con el mercado
de valores, con el funcionamiento y administracién de las
personas juridicas y de las personas naturales que actan
en el mismo.

Dictar normas que regulen los procesos de intervencion,
reestructuracidon y liquidacion de las personas que se
dediquen a la intermediacion con valores, asi como la
actuacién de las personas designadas como interventores
y liquidadores.

Dictar disposiciones especiales para el financiamiento,
mediante procesos de oferta plblica de las comunidades
organizadas, empresas de propiedad social, asi como la
pequeiia y mediana empresa.

Determinar los limites maximos de las tarifas, comisiones
y cualquier otro importe que cobren los sujetos regulados
por la presente Ley, por realizar la intermediacion en el
mercado de valores.

Convocar, previa averiguacion sumaria, las asambleas de
accionistas de las sociedades sometidas a su control,
cuando no se hubieren celebrado asambleas ordinarias
dentro de los plazos establecidos en esta ley, o cuando se
hubieren producido irregularidades graves en su
administracion que deban ser conocidas o subsanadas
por la asamblea de accionistas.

Recomendar a la asamblea de accionistas, mediante acto
motivado y previa averiguacién sumaria, la remocion de
los administradores de las sociedades bajo su control,
cuando éstos se encontraren incursos en irregularidades.

Designar funcionarios para asistir, con derecho a voz,
pero sin wvoto, a las asambleas de accionistas,
obligacionistas u otros tenedores de valores
representativos de derechos de créditos de las sociedades

cuyos valpr:?s_ sean objeto de oferta pulblica de las
personas juridicas reguladas por la presente ley, cuando
lo considere conveniente.

16. Aprobar o negar las normas internas y sus modificaciones
dictadas por las bolsas de valores, cédmaras de
compensacion de futuros, opciones u.otres derivativos y
ordenar cuando lo considere necesario su modificacion,
asi como supervisar su funcionamiento, todo ello de
conformidad con lo previsto en esta ley.

17. Publicar un boletin informativo mensual sobre el mercado
de valores y su comportamiento.

18. Presentar al Organo Superior del Sistema Financiero
Nacional y al ministerio del poder popular con
competencia en materia de finanzas un informe semestral
de sus actividades y al Presidente de la Repiblica un
informe anual de las mismas.

19. Promover y normar el arbitraje como mecanismo
alternativo para resolver los conflictos que surjan entre
las personas naturales y juridicas reguladas por esta ley y
entre éstos y sus clientes, derivados de operaciones en el
mercado de valores.

20. Requerir a los sujetos regulados, la informacion que
considere necesaria en materia de prevencion,
fiscalizacion y control de legitimacién de capitales, del
financiamiento del terrorismo y la proliferacion de armas
de destruccién masiva.

21, Dar respuesta a los requerimientos de informacién de las
autoridades competentes de investigacion penal, asf
como a los érganos y entes de prevencion, control,
supervision, fiscalizacion y vigilancia en materia de
prevencion, fiscalizacion y control de legitimacion de
capitales, del financiamiento del terrorismo y la
proliferacién de armas de destruccién masiva.

22. Dictar y modificar el Reglamento Interno y el Estatuto de
Personal de la Superintendencia Nacional de Valores.

23. Establecer un domicilio electronico obligatorio para la
notificacién de comunicaciones o actos administrativos
que requiera hacerle a los sujetos regulados.

24. Las demds que le asigne esta ley, otras leyes y
reglamentos.

El Ejecutivo Nacional, atendiendo las necesidades de
establecer politicas de transparencia del mercado de valores,
podrd asumir las atribuciones normativas de Ia
Superintendencia Nacional de Valores, mediante reglamentos
dictados al efecto.

De la remision de informacion
Articulo 99. El Banco Central de Venezuela, enviara
mensualmente a la Superintendencia Nacional de Valores, un
informe sobre las condiciones del mercado monetario.

El ministerio del poder popular con competencia en materia de
finanzas y la superintendencia encargada de regular el sector
bancario, informaran mensualmente a la Superintendencia
Nacional de Valores sobre la situacion de los valores de deuda
publica emitidos y colocados, asi como de las emisiones
autorizadas conforme a esta ley y la ley que regula al sector
bancario, respectivamente.

De la informacién confidencial o privilegiada
Articulo 100. Los funcionarios o funcionarias de Ia
Superintendencia Nacional de Valores no deben suministrar
datos o informacién confidencial o privilegiada, definida en
esta ley o en las normativas emanadas de dicho ente, sin
perjuicio de la remocién de su cargo y de la aplicacion de las
sanciones previstas en la presente ley.
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Capitulo III
Del Régimen Econémico y Financiero de la
Superintendencia Nacional de Valores

Del presupuesto de la

Superintendencia Nacional de Valores

Articulo 101. El Superintendente o la Superintendenta

Nacional de Valores tendrd a su cargo la elaboracién,

administracion, ejecucion y control del presupuesto de la

Superintendencia Nacional de Valores, el cual deberd ser

remitido al ministro o ministra del poder popular con

competencia en materia de finanzas para su consideracion y

posterior remision a la Oficina Nacional de Presupuesto para
su evaluacion e inclusion en la Ley de Presupuesto.

La Contraloria General de la Republica tendrd a su cargo el
control posterior de la ejecucion presupuestaria de la
Superintendencia Nacional de Valores.

De las fuentes de financiamiento
Articulo 102, La Superintendencia Nacional de Valores para
cubrir los gastos que demande su actividad, contara con recursos
provenientes de:

1. Los aportes presupuestarios que le asigne el Ejecutivo
Nacional, con cargo al presupuesto del ministerio del poder
con competencia en materia de finanzas;

2. Lo recaudado por las contribuciones de conformidad con lo
dispuesto en esta ley y demas normativa aplicable;

3. Los recursos obtenidos con motivo del pago de multas
impuestas a los sujetos regulados por la Superintendencia
Nacional de Valores;

4. Los provenientes de donaciones y legados que se destinen
especificamente al cumplimiento de sus fines;

5. Los generados por la enajenacion de bienes muebles o
inmuebles, o el producto del arrendamiento,
subarrendamiento o concesion que de los mismos se
obtenga;

6. Cualquier otro ingreso que determine el Ejecutivo Nacional.

Las contribuciones que deben abonar las personas reguladas por
la presente ley, seran fijadas por el Superintendente Nacional de
Valores mediante normas de caracter general, previa opinidn
favorable del Ministro con competencia en materia de finanzas.

La Superintendencia Nacional de Valores podra realizar
modificaciones a dichas contribuciones, cuando Ilas
circunstancias econdmicas asf lo exijan.

Del saldo no comprometido al final del ejercicio
Articulo 103, Si al finalizar el ejercicio presupuestario,
existiera saldo no comprometido, proveniente de las
contribuciones, cobro de multas y otros aportes hechos por los
sujetos sometidos al control de la Superintendencia Nacional
de Valores, el Superintendente Nacional de Valores lo
destinara de la siguiente manera:

1.- Veinte por ciento (20%) destinado a programas
desarrollados a través de fondos financieros
administrados por el Ejecutivo Nacional o para solicitudes
de asistencia social realizadas por particulares,
comunidades u organizaciones, en los ambitos de salud,
educacién, comunitarios y ambiental las cuales se
otorgaran de conformidad con las normas internas que se
dicten a tal efecto;

2.- Treinta por ciento (30%) para atender requerimientos en
materia de modernizacidn y actualizacidon de la
plataforma tecnoldgica de la Superintendencia Nacional
de Valores;

3.- Veinte por ciento (20%) para desarrollar programas de
asistencia socioecondmica orientados a contribuir con el

mejoramiento de la calidad de vida de los funcionarios de
la Superintendencia Nacional de Valores;

4.- Veinte por ciento (20%) para atender gastos de
funcionamiento de la Superintendencia Nacional de
Valores a fin de garantizar su éptimo funcionamiento.

5. Diez por ciento (10%) para efectuar programas de
capacitacion y actualizacién del talento humano que
labora en la Superintendencia Nacional de Valores.

Capitulo IV
Del Registro Nacional De Valores

Del Registro Nacional de Valores
Articulo 104, La Superintendencia Nacional de Valores,
llevard un registro donde se inscriban o asienten todos los
actos relativos a las personas y valores sometidos a esta ley,
lo cual conformard el Registro Nacional de Valores. La
Superintendencia Nacional de Valores, dictaré las normas para
su funcionamiento.

La informacién consignada en el Registro Nacional de Valores,
serd vélida a los efectos de la Superintendencia Nacional de
Valores y de terceros mientras no sea modificada o sustituida
por el interesado.

Los datos, informes y documentos en general que la
Superintendencia Nacional de Valores, reciba o recabe en el
gjercicio de sus funciones, salvo los que ella califique de
confidenciales, serdn de libre acceso a quienes los soliciten. La
Superintendencia Nacional de Valores, podra suministrar datos
o informacion confidencial al Ministerio Pdblico en ejercicio de
sus funciones especificas.

Capitulo V
De las notificaciones

De las notificaciones a los sujetos regulados
Articulo 105. Las notificaciones se practicaran sin orden de
prelacién en alguna de estas formas:

1.- Personalmente, entregandola contra recibo al sujeto
regulado. Se tendrd también como notificado
personalmente, al sujeto regulado que realice cualquier
actuacién que implique el conocimiento del acto, desde el
dia en que se efectué dicha actuacién.

2.- Por constancia escrita entregada en el domicilio del sujeto
obligado. Esta notificacion se hard a persona adulta que
habite o trabaje en dicho domicilio, quien debera firmar el
correspondiente recibo, del cual se dejara copia para el
sujeto regulado, en la que conste la fecha de entrega.

3.- Por correspondencia, mediante correo plblico o privado,
por sistemas de comunicacion telegraficos o electrdnicos,
siempre que se deje constancia en el expediente de su
recepcion.

Paragrafo Primero: Las notificaciones practicadas conforme
lo establecido en el numeral 1 de este articulo, surtirdn sus
efectos en el dia habil siguiente después de practicada.

Paragrafo Segundo: Cuando las notificaciones se practiquen
conforme a los numerales 2 y 3 del presente articulo, surtiran
efecto al segundo dia habil siguiente de verificada.

Paragrafo Tercero: Cuando no haya podido determinarse el
domicilio de los sujetos regulados, o cuando fuere imposible
practicar la notificacién por cualquiera de los medios previstos
en este articulo, la notificacion Cuando resulte impracticable la
notificacion personal se procederd a la publicacion del acto
administrativo en la pagina web de la Superintendencia
Nacional de Valores, y en este caso se entendera notificado el
interesado, luego de transcurridos cinco dias habiles siguientes
a la publicacién, circunstancia que se advertira en forma
expresa.
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_ TiTULO VII
DEL REGIMEN SANCIONATORIO

De la potestad sancionatoria
Articulo 106. El incumplimiento a las disposiciones
establecidas en la presente ley y demds normativa que regule
la materia, serdn sancionados por la Superintendencia
Nacional de Valores, conforme a los procedimientos sefalados
en este titulo.

Capitulo I
Del procedimiento ordinario

Del inicio del procedimiento ordinario
Articulo 107. El Superintendente Nacional de Valores
instruird el inicio del procedimiento, cuando se tenga
conocimiento fundado de la ocurrencia de hechos o
situaciones que pudieren generar la aplicacion de las
sanciones administrativas.

Del expediente
Articulo 108. Iniciado el procedimiento administrativo, se
conformaré el correspondiente expediente, contentivo de toda
la documentacion que se genere en relacion al asunto; el cual
deberd estar debidamente foliado en nimeros v letras.

La Superintendencia Nacional de Valores, se reserva el
derecho de requerir e incorporar cualquier elemento
probatorio al expediente, de conformidad con la Ley Organica
de Procedimientos Administrativos.

De la notificacion del inicio de procedimiento
Articulo 109. La Superintendencia Nacional de Valores,
notificara al sujeto regulado de los hechos por los cuales se
inicia el procedimiento, a través de un auto de apertura.

Del escrito de descargo y las pruebas
Articulo 110, El sujeto regulado tendra un plazo de ocho (8)
dfas habiles siguientes a su natificacion, para presentar un
escrito de descargo y las pruebas que estime pertinentes para
el esclarecimiento de los hechos investigados.

El Superintendente Nacional de Valores, a solicitud del
interesado, podra acordar una prérroga de hasta cinco (5) dias
habiles, més el término de la distancia, conforme lo
establecido en el Cddigo Civil y en aquellos casos de especial
complejidad, que asi lo estime la Superintendencia Nacional de
Valores.

De la decision
Articulo 111. La Superintendencia Nacional de Valores,
dictard la decisidn respectiva dentro de un lapso que no podra
exceder de cuatro meses de acuerdo a las previsiones
contenidas en el articulo 60 de la Ley Organica de
Procedimientos Administrativos.

Capitulo II
Del procedimiento especial

Del inicio del procedimiento especial
Articulo 112, El procedimiento administrativo especial se
iniciara con el levantamiento del acta de inspeccién por parte
de los funcionarios de la Superintendencia Nacional de
Valores, debidamente acreditados, la cual reflejard los
presuntos incumplimientos a lo dispuesto en la presente ley,
las normas dictadas por el ente regulador, el Cddigo de
Comercio y demas normas que regulen la materia.

Dicha acta, deberd estar suscrita por los funcionarios
inspectores y por el sujeto regulado o su representante y la
misma tendrd plena fuerza probatoria mientras no sea
desvirtuada.

El interesado se entenderda notificado del inicio del
procedimiento especial mediante la suscripcion del acta de

inspeccion, momento a partir del cual contara con ocho dias
hébiles para que presente escrito de descargo y aporte las
pruebas que estime pertinentes a los fines del esclarecimiento
de los hechos investigados.

De la decision
Articulo 113. la Superintendencia Nacional de Valores,
dictard la decisién respectiva dentro de un lapso que no podra
exceder de cuarenta y cinco dias (45) continuos.

Capitulo III
De los Recursos Administrativos

Del Recurso de Reconsideracion
Articulo 114, Contra las decisiones que en esta materia dicte
el Superintendente Nacional de Valores, podra ser interpuesto
recurso de reconsideracion dentro de los quince (15) dias
hébiles siguientes a su notificacién. La interposicion del
recurso no suspende los efectos del acto.

Recurso Jerarquico
Articulo 115. En caso de inconformidad con la decision del
recurso de reconsideracion, el interesado podra interponer el
recurso jerarquico dentro de los quince dias (15) habiles
siguientes por ante el ministro con competencia en la materia,
o acudir a la jurisdiccion contencioso administrativa. La
interposicion del recurso no suspende los efectos del acto.

De la prescripcion para el ejercicio de las acciones
Articulo 116. Llas acciones tendentes a sancionar las
infracciones sefialadas en este Titulo, prescribirdn en el lapso
de cinco afios contados partir de la notificacion respectiva por
parte de la Superintendencia Nacional de Valores.

Cualquier actuacion de la Superintendencia Nacional de
Valores en relacion a los hechos, interrumpira la prescripcion,

Capitulo IV
De las sanciones administrativas

De las sanciones administrativas
Articulo 117. Las sanciones administrativas aplicables, previa
la sustanciacion y decision de los procedimientos previstos en
el presente Titulo, serdn impuestas mediante acto
administrativo motivado tomando en cuenta las circunstancias
agravantes y atenuantes. Tales sanciones, seran:

1. Multa;

2. Cancelacion de la autorizacidn.

) De las circunstancias atenuantes
Articulo 118. Constituyen circunstancias atenuantes:

1. Haber actuado inmediatamente después del hecho en
modo tal de evitar la extensién del dafio o haber
colaborado con las funciones de investigacion
adelantadas por la Superintendencia Nacional de Valores;

2, Que haya ocurrido una reparacion en favor de la persona
o institucién afectada;

3. Que el hecho aparezca como un episodio singular y
aislado sin precedentes.

4. Cualquier otra circunstancia que pueda ser considerada
por la Superintendencia Nacional de Valores.
De las circunstancias agravantes

Articulo 119, Constituyen circunstancias agravantes:

1. Que la actuacién sea la manifestacién de una modalidad
operativa;
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2. Obstaculizar las funciones de inspeccién y regulacion de
la Superintendencia Nacional de Valores;

3. Haber ocasionado grave dafio;

4. Haber actuado con abuso de confianza, entendido éste
como el aprovechamiento desleal de mandatos,
instrucciones o depésitos otorgados bajo el supuesto de
la prudente;

5. Haber actuado no obstante las advertencias e
instrucciones de la Superintendencia Nacional de Valores
o de otra entidad de fiscalizacidn y control competente;

6. Haber actuado con reiteracién, entendida ésta, como la
sucesion o continuacion de actos de la misma naturaleza
o tendentes al mismo propdsito, haya o no unidad de
resolucion.

7. Cualquier otra circunstancia que pueda ser considerada
por la Superintendencia Nacional de Valores.

Del concurso de infracciones
Articulo 120. Cuando se constate la concurrencia de
diferentes hechos que constituyan infracciones conforme a la
ley, se aplicara la sancidn correspondiente al hecho mas grave
aumentado con la mitad de las otras. De igual manera se
procedera cuando haya concurrencia de un delito sancionado
con pena privativa de la libertad y otro delito no tipificado en
esta ley. Si las sanciones son iguales se aplicara cualquiera de
ellas, aumentada con la mitad de las restantes.

Cuando concurran dos o mas infracciones sancionadas con
penas pecuniarias y una pena privativa de la libertad, se
aplicardn conjuntamente las sanciones pecuniarias y la
privativa de la libertad.

Del caracter administrativo de las sanciones
Articulo 121. Todas las sanciones indicadas en esta ley se
aplicardn sin menoscabo de las acciones civiles y penales a
que hubiere lugar, asf como de la solicitud de la indemnizacion
por dafios y perjuicios que pudiera determinarse, por abuso,
falta, dolo, negligencia, impericia o imprudencia.

De las medidas preventivas
Articulo 122. La Superintendencia Nacional de Valores,
previo al inicio y durante la sustanciacién del procedimiento
administrativo, asi como en el momento que lo considere
conveniente, podra adoptar provisionalmente las medidas
administrativas necesarias y adecuadas para asegurar la
eficacia de la decision definitiva, en proteccion de los derechos
de los inversionistas y en resguardo del buen
desenvolvimiento del mercado de valores, si existieren
elementos de juicio suficientes para ello. Las medidas
provisionales podran ser modificadas o revocadas durante la
tramitacién del procedimiento, de oficio o a instancia del
interesado, cuando hayan cambiado las circunstancias que
justificaron su adopcion.

Del tipo de medidas administrativas
Articulo 123. El Superintendente Nacional de Valores, podra
imponer las siguientes medidas administrativas:

1. Orden de subsanar la situacién detectada en el lapso
fijado por la Superintendencia Nacional de Valores;

2. Reposicidn de capital social;

3. Registro inmediato de las pérdidas correspondientes a las
provisiones parciales o totales de activos cuyo estado de
cobrabilidad, realizacién o liquidez asi lo requieran;

4, Prohibicién de realizar nuevas operaciones segin sea el
caso;

5. Prohibicion de acordar y realizar pagos de dividendos a
los accionistas o bonificaciones de cualquier naturaleza a
la junta directiva;

6. Prohibicion de disponer de los activos o liquidar alguna
inversion;

7. Suspension de directivos o empleados cuando existan
indicios de ilicitos previstos por la ley o normas;

8. Suspensién del ejercicio de la actividad de que se trate,
en el mercado de valores;

9. Suspensidn inmediata de la publicidad o propaganda;

10. Cualquiera otra que sea necesaria para corregir
situaciones administrativas, técnicas, juridicas,
econdmicas o financieras.

De la vigencia de las medidas administrativas
Articulo 124. La vigencia de las medidas administrativas se
indicara en el acto que las acuerde, la cual podra prorrogarse
hasta tanto la Superintendencia Nacional de Valores, considere
corregidas las situaciones que dieron lugar a su imposicién o
se acuerde aplicar otras medidas.

Articulo 125. En todo lo no previsto en el presente Titulo, se
aplicarad lo dispuesto en la Ley Organica de Procedimientos
Administrativos.

Capitulo V
De las causales de Multas y Cancelacion de la
Autorizacién a los sujetos sometidos al control de la
Superintendencia Nacional de Valores

De los supuestos de imposicion de multa
Articulo 126. Sin perjuicio de las decisiones que pudieren
adoptarse a los fines de salvaguardar los intereses de los
inversores y de las responsabilidades civiles y penales en que
pudieren incurrir, la Superintendencia Nacional de Valores
sancionard con multa desde quinientas unidades tributarias
(500 U.T.) hasta dos mil quinientas unidades tributarias (2.500
U.T.) en los siguientes supuestos:

1.- Cuando los sujetos supervisados presenten la informacion
a la que estdn obligados de manera extemporanea,
entendiendo por ésta, cuando la informacidn se consigne
dentro de los cinco dias posteriores al vencimiento del
lapso previsto en las normas;

2.- Cuando el local en el cual opera el sujeto supervisado, no
cumpla las condiciones establecidas en las normas
correspondientes;

3.- Cuando los sujetos regulados no mantengan vigente las
Juntas Directivas de conformidad con las normas;

4.- Los sujetos supervisados que no constituyan el
expediente de sus clientes de acuerdo a la normativa
correspondiente;

5.- Cuando los sujetos supervisados realicen los registros
contables sin cumplir con las formalidades contables,
establecidas por la Superintendencia Nacional de Valores.

Articulo 127. Sin perjuicio de las decisiones que pudieren
adoptarse a los fines de salvaguardar los intereses de los
inversores y de las responsabilidades civiles y penales en que
pudieren incurrir, la Superintendencia Nacional de Valores
sancionara con multa desde dos mil quinientas una unidades
tributarias (2.501 U.T.) hasta cinco mil unidades tributarias
(5.000 U.T.) en los siguientes supuestos:

1.- Quienes sin estar autorizados para ello utilicen en
cualquier forma en su razon social, firma comercial o
titulo, cualesquiera de las denominaciones relativas a
personas o Instituciones a que se refiere la Ley de
Mercado de Valores, sindnimos, expresiones andlogas o
abreviaturas;
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2.- Cuando los sujetos supervisados realicen aumentos o
reduccién de capital sin autorizacién previa de la
Superintendencia Nacional de Valores;

3.- Quienes divulguen propaganda o publicidad relacionada
con las actividades del mercado de valores, sin la
autorizacion respectiva;

4.- Cuando los sujetos supervisados no registren diariamente
las operaciones en los libros correspondientes;

5.- Cuando los sujetos supervisados no cumplan con el
régimen de provisiones;

6.- Cuando los sujetos supervisados no consignen
oportunamente el informe sobre prevencion, control y
legitimacion de capitales y financiamiento al terrorismo, o
no lo hicieren conforme a las normas respectivas;

7.- Cuando las sociedades de corretajes o casas de bolsa no
cumplan con el indice seg(in su rango patrimonial.

Articulo 128. Sin perjuicio de las decisiones que pudieren
_aduptarse a los fines de salvaguardar los intereses de los
Inversores y de las responsabilidades civiles y penales en que
pudagren 'incurrir, la Superintendencia Nacional de Valores
sancionara con multa desde cinco mil una unidades tributarias
(5.001 U.T.) hasta diez mil unidades tributarias (10.000 U.T.)
en los siguientes supuestos:

1.- A las personas naturales y juridicas sometidas al control
de la Superintendencia Nacional de Valores, que no
presenten la informacién o que consignandola ésta no
cumpla con la normativa correspondiente;

2.- Cuando los sujetos supervisados lleven los libros sin
cumplir con las formalidades y condiciones establecidas
por las normas correspondientes;

3.- Cuando los sujetos supervisados no disefien el plan
operativo anual de prevencién y control de legitimacion
de capitales, conforme a las normas respectivas;

4.- Cuando los sujetos supervisados no cumplan con el
sistema integral de administracion de riesgo; incluyendo
el relacionado con la materia de prevencion de
legitimacion de capitales y financiamiento al terrorismo;

5.- El incumplimiento de las disposiciones establecidas en la
Ley de Entidades de Inversion Colectiva y normas
respectivas, por parte de los sujetos sometidos a su
regulacion;

6.- Los corredores publicos de valores, sociedades de
corretaje o casas de bolsas, que no solicitarer? las
autorizaciones de sus clientes para realizar operaciones
en nombre y por cuenta propia; 0 que habiéndola
obtenido ejecuten operaciones fuera del perfil del
inversionista;

7.- Las personas naturales o juridicas que realicen cualquier
actividad regulada por la Ley de Mercado de Valores y las
normas dictadas por la Superintendencia Nacional de
Valores, sin haber obtenido la correspondiente
autorizacion;

8.- Las personas naturales o juridicas que habiendo sido
autorizadas para realizar actividades del mercado de
valores, lo hagan sin cumplir con las disposiciones y las
normas dictadas por la Superintendencia Nacional de
Valores;

9.- Las personas naturales o juridicas que hicieren oferta
plblica de acciones y otros titulos valores, sin haber
obtenido la autorizacion correspondiente por parte de la
Superintendencia Nacional de Valores;

10.- Las personas que ofrecieren publicamente valores a
sabiendas que la Superintendencia Nacional de Valores,
ha suspendido o cancelado su inscripcién en el Registro
Nacional de Valores;

11.- Quienes habiendo sido autorizados para ofrecer valores,
realizaren oferta pdblica de los mismos, mediante
prospectos o sistemas de publicidad no aprobados por la
Superintendencia Nacional de Valores;

12.- Las personas que directa o indirectamente intervengan o
participen en las actividades y procesos regulados por la
Ley de Mercado de Valores y las normas dictadas por la
Superintendencia Nacional de Valores, con valores cuya
oferta piblica no haya sido autorizada por Ia
Superintendencia Nacional de Valores y no se encuentren
reguladas por una ley especial;

13.- Los administradores, los contadores y comisarios de
sociedades sometidas al control de la Superintendencia
Nacional de Valores, que hubieren presentado datos o
informacion falsa y que no cumplan con sus funciones y
obligaciones, de conformidad con las disposiciones
contenidas en la presente ley, el Cddigo de Comercio y en
las normas dictadas por la Superintendencia Nacional de
Valores;

14.- Quienes suministren o divulguen informacion falsa capaz
de alterar el precio de valores existente en el mercado de
valores o desestabilizar el comportamiento del mismo;

15.- Los sujetos supervisados que por si mismos o por
interpuestas personas impidan el acceso a los locales,
oficinas o lugares donde se pretenda practicar las
labores de inspeccion;

16.- Los representantes comunes de los tenedores de
obligaciones, papeles comerciales y titulos de
participacién  patrimonial que incumplan con las
obligaciones establecidas en la normativa respectiva;

17.- A quienes no mantengan vigente las fianzas o garantias
exigidas en la normativa respectiva;

18.- Las cajas de valores que no mantengan en vigencia las
pdlizas de seguros ni el capital social requerido, de
acuerdo a la Ley de Caja de Valores; y que realicen
actividades distintas a las autorizadas;

19.- Las bolsas de valores que incumplan la normativa dirigida
a regular su funcionamiento y las operaciones que en ella
se realicen;

20.- A las sociedades de corretaje o casas de bolsas, que
cedan, traspasen, den en venta o realicen cualquier
negociacion de las respectivas acciones, sin contar con la
autorizacion de la Superintendencia Nacional de Valores,

Articulo 129. Cualquier violacidn a esta ley, sus reglamentos,
normas de caracter general, circulares y demas disposiciones
emanadas de la Superintendencia Nacional de Valores, el
Codigo de Comercio, asi como cualquier otra normativa que
regule la materia, que no tenga una sancion especifica y que
no haya afectado los intereses y derechos de los inversionistas
y el normal desenvolvimiento del mercado de valores, sera
sancionado con multa de un mil unidades tributarias (1.000
U.T.) a cinco mil unidades tributarias (5.000 U.T.).

De los supuestos de Cancelacion de la Autorizacién
Articulo 130. Sin perjuicio de la demas acciones, que
pudieren adoptarse, a los fines de establecer la
correspondiente responsabilidad civil y penal, en aras de
salvaguardar los intereses de los inversores, los sujetos
regulados seran sancionados con la cancelacién de la
autorizacién respectiva, cuando incurran en los siguientes
supuestos:

1. Cuando las personas naturales y juridicas reguladas,
hayan sido objeto de la imposicién de multa en més de
dos oportunidades durante un ejercicio econémico;

2.- Cuando las sociedades de corretaje o casas de bolsas,
cedan, traspasen, den en venta o realicen cualguier
negociacion de las respectivas acciones, sin contar con la
autorizacion de esta Superintendencia Nacional de
Valores;
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3.- Cuando se compruebe que la autorizacién de los sujetos
regulados ha sido otorgada bajo suministro de
informacidn falsa o engafiosa;

4,.- Cuando los sujetos supervisados utilicen los recursos
obtenidos de las ofertas plblicas para fines distintos a los
sefialados en los prospectos de emisidn aprobados;

5.- Cuando exista una sentencia definitivamente firme sobre
los sujetos regulados, cuya causa pudiera perjudicar la
credibilidad, honorabilidad y ética de los mismos y en
consecuencia la trasparencia del mercado de valores y la
confianza de los inversionistas;

6.- Cuando los sujetos supervisados obtengan beneficios con
motivo de la negociacién de valores de oferta plblica, a
través del suministro de informacion falsa, simulacién de
operaciones y/o la realizacion de operaciones
especulativas;

7.- Cuando los sujetos supervisados, hayan tenido acceso a
informacidn privilegiada, definida en esta Ley de Mercado
de Valores, y la utilicen de manera fraudulenta para
obtener un beneficio econdémico para si o para un
tercero;

8.- Cualquier otra violacion a la Ley de Mercado de Valores,
sus reglamentos, normas de caracter general, circulares y
demas disposiciones emanadas de esta Superintendencia
Nacional de Valores, el Cédigo de Comercio, asi como
cualquier otra normativa que regule la materia, que no
tenga una sancion especifica, y cuya gravedad sea tal,
que amerite inequivocamente la cancelacién de la
autorizacién otorgada.

De las oportunidad para el pago

de las sanciones pecuniarias

Articulo 131, Las sanciones pecuniarias impuestas por la

Superintendencia Nacional de Valores, deberan ser canceladas

dentro de los cinco dias habiles contados a partir de su
notificacién.

Del cobro de los intereses de mora
Articulo 132, La falta de pago en el lapso estipulado, acarreard
el cobro de intereses de mora calculados con base en la tasa de
intereses de mora para obligaciones tributarias fijada por el
Banco Central de Venezuela.

Del caracter de titulo ejecutivo de las sanciones
Articulo 133. Las sanciones pecuniarias serdn impuestas y
liquidadas por la Superintendencia Nacional de Valores, mediante
la expedicidon de las respectivas planillas de liquidacién, que
tienen el caracter de titulos ejecutivos y al ser presentadas en
juicio aparejan embargo de bienes.

Capitulo VI
De la Intervencién y Liquidacién

De la Intervencién
Articulo 134. El proceso de intervencion comprende un
coniunto de actividades destinadas a la proteccion, control,
vigilancia, aseguramiento y analisis juridico y contable de todos
los bienes, negocios, actividades y operaciones de la sociedad
intervenida, con el objeto de proteger y evitar dafios y
perjuicios a los inversores, acreedores, clientes y accionistas
de la misma. Una vez finalizado el proceso de intervencion, se
acordaran las medidas necesarias para la eventual
recuperacion o liquidacion de la sociedad de que se trate.

De las sociedades sujetas a Intervencion
Articulo 135. La Superintendencia Nacional de Valores, podra
intervenir con o sin cese de actividades, a las sociedades de
corretaje de valores, casas de bolsa, entidades de inversion
colectiva, sus sociedades administradoras, empresas
dominantes o dominadas, asi como aquellas personas juridicas
que el referido ente califique como relacionadas a éstas,
cuando de la investigacion que realice, concluya que

atraviesan por una situacion de la cual puedan derivarse
perjuicios para los inversores, acreedores o clientes.

Los sujetos mencionados, estan expresamente excluidos de
los beneficios de atraso y quiebra.

Duracion de la Intervencién
Articulo 136. La intervencidn dispuesta conforme al articulo
anterior, tendra una duracion de noventa dias, prorrogable por
una sola vez, hasta por el mismo periodo. Transcurrido dicho
plazo, se levantara el correspondiente informe que contendra
las recomendaciones oportunas.

) Del expediente de Intervencion
Articulo 137. Del procedimiento de intervencién se llevara un
expediente contentivo de todas las actuaciones relativas al
mismo, el cual deberd estar debidamente foliado y tendré el
cardcter de reservado hasta tanto se resuelva la medida de
intervencion. La documentacién contenida en el expediente se
acumulard a aquel que se levante en caso de acordarse la
medida de liquidacién de la sociedad.

La Superintendencia Nacional de Valores podrd acordar la
rehabilitacion de una sociedad intervenida, cuando del
resultado del proceso de intervencidn resulte conveniente a
los intereses de los inversionistas.

La Superintendencia Nacional de Valores dictara las normas de
caracter general, que regularan el procedimiento de
intervencion.

De la Liquidacion
Articulo 138. Es el procedimiento administrativo que se
aplicard a las sociedades de corretaje de valores, casas de
bolsa, entidades de inversion colectiva, sus sociedades
administradoras, empresas dominantes o dominadas, asi como
aquellas personas juridicas que la Superintendencia Nacional
de Valores califique como relacionadas a éstas, y procedera
cuando sea acordada por el Superintendente Nacional de
Valores, en los siguientes supuestos:

1. Como consecuencia de la revocatoria de la autorizacion
de funcionamiento, en caso de reiteradas infracciones a
las disposiciones legales, que pongan en peligro la
solvencia de las mismas y de las cuales puedan derivarse
perjuicios significativos a los inversionistas y acreedores,

Yi

2. Cuando del resultado del proceso de intervencién, se
determinen hechos y circunstancias que hagan imposible
la rehabilitacién de la sociedad, de manera que con su
liquidacion se disminuya el perjuicio que se les pudo
haber generado a los inversionistas.

De la duracion de la Liquidacion
Articulo 139, La liquidacién dispuesta conforme al articulo
anterior, no podra exceder del plazo de doce (12) meses,
contados a partir de la fecha en la que se acuerde dicha
medida, prorrogable por una sola vez, hasta por el mismo
plazo. Transcurrido el mismo, se levantara el correspondiente
informe definitivo, el cual deber ser aprobado por la asamblea
de accionistas y en su defecto por el Superintendente Nacional
de Valores, para la emision del correspondiente acto
administrativo.

. Del expediente de Liquidacion
Articulo 140. Del procedimiento de liquidacién se llevard un
expediente donde se recogeran todas las actuaciones relativas
al mismo, el cual debera estar foliado y tendré igualmente el
caracter de reservado hasta tanto culmine el proceso. La
documentacidn, que del referido procedimiento se recopile, se
acumulara al expediente levantado en la intervencion,
identificando con claridad cada uno de los procedimientos.

La Superintendencia Nacional de Valores dictara las normas de

c_:arai!cter’ general, que regularan el procedimiento de
liquidacién.
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Facultades del Superintendente
Articulo 141, El Superintendente Nacional de Valores tendrd
el caracter de interventor o liquidador y en virtud de ello
gozard de amplias facultades de administracidn, disposicion,
control y vigilancia, incluyendo todas las facultades que la ley
o los estatutos confieren a la asamblea de accionistas, a la
junta administradora, al presidente o presidenta de Ia
sociedad.

El Superintendente Nacional de Valores, previa evaluacion de
las condiciones particulares, delegard mediante acto motivado
en uno o mas interventores o liquidadores para que se
encarguen de manejar en su nombre los procesos de
intervencion o liquidacion, indicando las funciones y facultades
del interventor o liquidador.

De la suspension de medidas

preventivas o ejecutivas

Articulo 142. Durante el régimen de intervencion,

liquidacion, rehabilitacion o cualquier otra figura especial que

se adopte, que cologue a la sociedad de que se trate fuera del

régimen ordinario, no podra acordarse o deberad suspenderse

toda medida preventiva o de ejecucion contra las respectivas

sociedades y las que constituyan sus empresas dominantes o
dominadas.

Tampoco podrd intentarse, ni continuarse ninguna gestion
judicial de cobro, a menos que provenga de hechos
posteriores a la adopcion de la medida de que se trate, o de
obligaciones cuya procedencia haya sido decidida por
sentencia definitivamente firme, antes de la medida
respectiva.

Del caracter reservado del expediente

de Intervencion y/o Liquidacion

Articulo 143. El expediente que se forme de los

procedimientos de intervencién y/o de liquidacién, una vez

culminado los mismos, reposard en el Registro Nacional de

Valores y tendra el caracter de confidencial, salvo cuando se

trate del Ministerio Plblico en ejercicio de sus funciones o lo
que determine el Superintendente Nacional de Valores.

De la disolucién anticipada
Articulo 144. En los casos de disolucién anticipada de la
sociedad, por decision voluntaria de sus accionistas, la
Superintendencia Nacional de Valores, ratificara al liquidador
designado en asamblea de accionistas y supervisara que sus
funciones sean cumplidas de conformidad con las
disposiciones contenidas en el Codigo de Comercio y en
normas dictadas a tales efectos por ese ente supervisor.

Culminado el proceso, el liquidador deberd presentar el
informe definitivo de la liquidacion a la Superintendencia
Nacional de Valores, a los fines de su aprobacion y de la
emision del acto administrativo correspondiente.

Capitulo IV
De las Sanciones Penales

De la pena de prision
Articulo 145. Seran castigados con prision de dos (2) a siete
(7) afos:

1. Los administradores o funcionarios de las sociedades u
entidades de inversién colectiva que, con motivo de la
negociacion de valores en oferta publica, suministren
informacidn falsa sobre las operaciones o la situacion
financiera de la sociedad; afectando la valoracién de la
inversion;

2. las firmas de contadores pulblicos, que dictaminen
falsamente sobre la situacién financiera de las personas
naturales o juridicas, sometidas al control del ente
regulador;

3. Los miembros de la junta calificadora de una sociedad
calificadora de riesgo, que hayan calificado una emisién
para manipular el mercado, a los fines de obtener algtin
provecho o utilidad, para si o para otras personas;

4. Cualquier persona natural o juridica, que hubiere
suministrado datos falsos a la Superintendencia Nacional
de Valores, a fin de lograr las autorizaciones requeridas
para realizar oferta plblica de valores, o con el propésito
de evitar la suspension o cancelacién del respectivo
registro;

5. Llas personas que en el curso de una averiguacion
administrativa rindan declaraciones falsas ante |la
Superintendencia Nacional de Valores, incurriran en la
misma responsabilidad del que lo hiciere ante los
tribunales de justicia;

6. Los miembros de la junta directiva, consejeros,
administradores, gerentes, funcionarios, empleados,
comisarios, auditores y apoderados de los agentes de
traspaso, de las cajas de valores o de las sociedades de
corretaje, que emitan certificados falsos sobre las
operaciones en que intervengan o sobre acciones que
deban tener a su disposicién;

7. Los administradores y demas funcionarios de las bolsas
de valores, entidades de inversidn colectiva y demas
sociedades que certifiquen operaciones falsas o
inexistentes como realizadas en su seno;

8. Quienes realicen operaciones ficticias con el objeto de
hacer variar artificialmente el precio de los valores;

9. Las personas naturales o los representantes de personas
juridicas que hicieren cualesquiera de las actividades
reguladas por la presente Ley, sin haber obtenido la
autorizacién correspondiente de la Superintendencia
Nacional de Valores.

En caso de rgincidencia en las infracciones contempladas en el
presente articulo, sera considerada circunstancia agravante a
los efectos del calculo de la pena, sin perjuicio de las acciones
civiles y penales a que haya lugar,

. De la apropiacién indebida
Articulo 146. Quienes actuando como corredores de valores,
casas de bolsa y sociedades de corretaje o en nombre de
estos, se apropien en su beneficio o de un tercero, de los
fondos o valores recibidos de sus clientes, aplicandolos a fines
distintos a los contratados, serén castigados con prisién de
u;o_ (1) a siete (7) afios y su enjuiciamiento se seguird de
oficio.

De la simulacién de operaciones
Articulo 147. Los corredores plblicos de valores, sociedades
de corretaje de valores y casas de bolsa; que registren
operaciones simuladas o celebren operaciones sin
transferencia de valores, seran castigados con prisién de uno
(1) a cuatro (4) afos.

De la obstaculizacion de inspeccién
Articulo 148. Toda persona que obstaculice, se niegue u
oponga resistencia a la actuacion inspectora de |la
Superintendencia Nacional de Valores, siempre que medie
requerimiento expreso y por escrito al respecto, sin
menoscabo de las sanciones pecuniarias fijadas en la presente
ley, ser4 castigada con pena privativa de libertad de cuarenta
y cinco (45) dias.

Con igual pena serdn castigados quienes desacaten las
suspensiones temporales de su actividad profesional por parte
de la Superintendencia Nacional de Valores.

De las sanciones por el uso
de informacion privilegiada
Articulo 149, Quienes en el ejercicio de su profesion, trabajo
o funciones, hayan tenido acceso a informacién privilegiada,
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definida en esta ley, y la utilicen de manera fraudulenta para
obtener un beneficio econémico para si o para un tercero,
seran sancionados:

1. Con prisién de tres (3) meses a dos (2) afios;

2. Con inhabilitacién para el ejercicio de cualquiera de las
actividades reguladas por esta ley, durante el lapso de
uno (1) hasta cinco (5) afios.

De la pena accesoria
Articulo 150. Las personas condenadas mediante sentencia
definitivamente firme, por delitos castigados de conformidad
con lo dispuesto en la presente ley, quedardn inhabilitadas
para el desempefio de cargos dentro de cualesquiera de las
empresas sometidas al control y supervision de la
Superintendencia Nacional de Valores, por un lapso de quince
(15) afios, contados a partir de la fecha del cumplimiento de la
condena correspondiente.

De la remisién a la Fiscalia
Articulo 151. La Superintendencia Nacional de Valores, una
vez realizada la investigacién correspondiente y si encontrare
que los hechos materia de la misma, revisten caracter penal,
remitird los recaudos en forma inmediata al Ministerio Pdblico,
para el inicio de la averiguacion correspondiente; sin perjuicio
de las sanciones administrativas que pueda imponer la
Superintendencia Nacional de Valores.

Los elementos que en el ejercicio de sus funciones, recabe la

Superintendencia Nacional de Valores, incluida la prueba
testimonial, tendran el valor probatorio que le atribuyan las
leyes adjetivas, mientras no sean desvirtuadas en el debate
judicial. Sin embargo, el tribunal competente, de oficio 0 a
instancia de alguna de las partes, examinard nuevamente a los
testigos que hayan declarado ante la Superintendencia
Nacional de Valores; en caso de que pedida la ratificacion
judicial de la prueba testimonial esta no fuere hecha, dicha
prueba podra ser apreciada, en conjunto, como indicio.

De la prescripcion
Articulo 152, La prescripcion de la accién penal, para las
omisiones que se produzcan o para los hechos consumados
sancionados en esta ley, comenzard desde el dia de la
perpetracion, para las infracciones intentadas o fracasadas,
desde el dia en que se realizd el liltimo acto de la ejecucidn, y;
para las infracciones continuadas o permanentes, desde el dia
en que cesé la continuacién o permanencia del hecho,

La prescripcién de la accidn serd por un tiempo igual al de la
pena méaxima que deba aplicarse segln el tipo de que se
trate, mas la mitad.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

PRIMERA. Las personas naturales y juridicas que ameriten
realizar adecuaciones en virtud de las disposiciones contenidas
en la presente ley, dispondran de un lapso de noventa (90) dias
continuos, a partir de la entrada en vigencia de la misma, para
presentar ante la Superintendencia Nacional de Valores, un plan
para su ajuste sea este de caracter patrimonial, operativo,
contable, societario o de cualquier otro. Aquellas sociedades
gue no cumplan con los niveles de capital social minimo
requeridos por esta ley, realizaran también solicitud de
transformacion de acuerdo a la tipologia que les corresponda o
presentaran un plan de recapitalizacion o fusion con otras
sociedades del sector.

SEGUNDA. La Superintendencia Nacional de Valores,
evaluard su estructura organizacional, operativa y tecnolégica,
en un lapso de ciento ochenta dias (180) continuos contados a
partir de la entrada en vigencia de la presente ley y presentard
a su ministerio de adscripcion el plan de transformacion
necesario para cumplir a cabalidad las obligaciones impuestas
en la misma.

TERCERA. La Superintendencia Nacional de Valores,
coordinard las mesas técnicas necesarias para determinar los
requisitos que deberan cumplir las cajas de ahorros de los
entes publicos e institutos auténomos, para poder participar
como inversores.

CUARTA. La publicacion de los balances mensuales referidos
en la presente ley, en tanto que la Superintendencia Nacional
de Valores no disponga de las herramientas necesarias para
su publicacidn en su pagina web, seran publicadas en prensa
de circulacién nacional.

QUINTA. Lo previsto en el articulo 97 del presente Decreto
con Rango, Valor y Fuerza de Ley, sera aplicable a los
funcionarios y funcionarias de la Superintendencia Nacional de
Valores, que a la fecha de entrada en vigencia del mismo se
encuentren ejerciendo cargos de libre nombramiento vy
remocion.

SEXTA. La Superintendencia Nacional de Valores, en un lapso
no mayor de 30 dias, contados a partir de la entrada en
vigencia del presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza de
Ley, establecerd los requisitos y condiciones que deberan
cumplir las personas naturales y juridicas autorizadas e inscritas
en el Registro Nacional de Valores, para obtener una nueva
autorizacion e inscripcion para operar en el mercado de valores.
La Superintendencia Nacional de Valores, una vez establecidos

los requisitos y condiciones sefialados en el parrafo anterior,

fijara un lapso de 180 dias continuos contados a partir de su

emision, para que se cumpla con este proceso, vencido este

lapso, se entenderdn como canceladas las autorizaciones e

inscripciones efectuadas antes de la vigencia de este Decreto

con rango, valor y fuerza de Ley.

SEPTIMA. En todo lo no previsto especialmenté en este
IIJ_ecret_o con Rango, \Valor y Fuerza de Ley, se observaran las
disposiciones del Cédigo de Comercio, la Ley de Cajas de

Valores y la Ley de Entidades de Inversidn Colectiva, en
cuanto sea aplicable.

DISPOSICIONES DEROGATORIAS

PRIMERA. Se deroga la Ley de Mercado de Valores,
publicada en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de
Venezuela N° 39.489 de fecha 17 de agosto de 2010, y
reimpresa por error material en la Gaceta Oficial de la
Republica Bolivariana de Venezuela N° 39.546 del 5 de
noviembre de 2010.

SEGUNDA. Se deroga el Reglamento Parcial N° 3 de la Ley
de Mercado de Capitales sobre Sociedades o Casa de Corretaje
de Titulos Valores, publicado en la Gaceta Oficial de la
Republica Bolivariana de Venezuela N° 34.415, de fecha 21 de
febrero de 1990.

TERCERA, Se derogan las disposiciones contenidas en la
normativa dictada por la Superintendencia Nacional de
Valores, que contravengan esta ley.

CUARTA. Se desaplican las disposiciones del Codigo de
Comercio que contravengan o versen sobre materias
reguladas en el presente Decreto con Rango, Valor y Fuerza
de Ley.

DISPOSICION FINAL

UNICA. Este Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley
entrard en vigencia a partir de su publicacién en la Gaceta
Oficial de la Republica de Venezuela.
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Dado en Caracas, a los treinta dias del mes de diciembre de dos
mil quince. Afios 205° de la Independencia, 156° de la Federacitn
y 169 de la Revolucién Bolivariana.

Cimplase,
(LS)

Refrendado

El Vicepresidente Ejecutivo
de la Republica y Primer Vicepresidente
del Consejo de Ministros

(L.S.)

JORGE ALBERTO ARREAZA MONTSERRAT

Refrendado
El Ministro del Poder Popular del
Despacho de la Presidencia y Seguimiento
de la Gestion de Gobierno
(LS)
JESUS RAFAEL SALAZAR VELASQUEZ

Refrendado
El Ministro del Pader Popular
para Relaciones Interiores, Justicia y Paz
(LS.) Z
GUSTAVO ENRIQUE GONZALEZ LOPEZ

Refrendado
La Ministra del Poder Popular
para Relaciones Exteriores y Sexta
Vicepresidenta Sectorial de Soberania
Politica, Seguridad y Paz
(Ls) ,
DELCY ELOINA RODRIGUEZ GOMEZ

Refrendado
El Ministro del Poder Popular
de Economia y Finanzas
y Segundo Vicepresidente Sectorial
para Economia y Finanzas
(LS)
RODOLFO CLEMENTE MARCO TORRES

Refrendado

El Ministro del Poder Popular

para la Defensa

(L.S.) ;
VLADIMIR PADRINO LOPEZ

Refrendado
El Encargado del Ministerio del Poder
Popular para Industria y Comercio
(LS) _
JOSE DAVID CABELLO RONDON

Refrendado

La Ministra del Poder Popular para

el Turismo

(LS.) .
MARLENY JOSEFINA CONTRERAS HERNANDEZ

Refrendado

El Ministro del Poder Popular

para la Agricultura y Tierras

LS.

€= YVAN EDUARDO GIL PINTO

Refrendado

El Ministro del Pader Popular para

la Educacién

(LS) ,
RODULFO HUMBERTO PEREZ HERNANDEZ

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
la Salud
(Ls)
HENRY VENTURA MORENQO

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
el Proceso Social de Trabajo
(L.S.) i i
JESUS RAFAEL MARTINEZ BARRIOS

Refrendado

El Ministro del Poder Popular

para Habitat y Vivienda

(LS) ,
MANUEL SALVADOR QUEVEDO FERNANDEZ

Refrendado
El Ministro del Poder Popular
Para Ecosocialismo y Aguas
(L.S.)
GUILLERMO RAFAEL BARRETO ESNAL

Refrendado
El Ministro del Poder Popular
de Petréleo y Mineria
(LS)
EULOGIO ANTONIO DEL PINO DIAZ

Refrendado
El Ministro del Poder Popular
de Planificacién y Cuarto Vicepresidente
Sectorial para la Planificacién y el Conocimiento
(LS.) i
RICARDO JOSE MENENDEZ PRIETO

Refrendado

EL Ministro del Poder Popular para

Educacién Universitarla, Ciencia y Tecnologia

(LS) , :
MANUEL ANGEL FERNANDEZ MELENDEZ

Refrendado
La Ministra del Poder Popular para
la Comunicacién y la Informacidn
(Ls)
DESIRE SANTOS AMARAL

Refrendado
La Ministra del Poder Popular para
las Comunas Y los Movimientos Sociales y
Séptima Vicepresidenta Sectorial
de Desarrollo del Socialismo Territorial
(LS. )
ISIS OCHOA CANIZALEZ

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
la Alimentacién y Tercer Vicepresidente Sectorial
para la Seguridad, Soberanfa Agroalimentaria
y Abastecimiento Econdmico
L.S.
s CARLOS ALBERTO OSORIO ZAMBRANO

Refrendado

El Ministro del Poder Popular para
la Cultura

(LS)

REINALDO ANTONIO ITURRIZA LOPEZ

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
la Juventud y el Deporte

LS.
e PEDRO JOSE INFANTE APARICIO

Refrendado
La Ministra del Poder Popular para
los Pueblos Indigenas

LS.
o CLARA JOSEFINA VIDAL VENTRESCA

Refrendado
La Ministra del Poder Popular
para la Mujer y la Igualdad de Género
y Quinta Vicepresidenta Sectorial
para el Desarrollo Social y la Revolucion
de las Misiones
(LS.)
GLADYS DEL VALLE REQUENA

Refrendado

La Ministra del Poder Popular

para el Servicio Penitenciario

(L.S.) ;
: MARIA IRIS VARELA RANGEL

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
Transporte Acuatico y Aéreo
(LS.
GIUSEPPE ANGELO CARMELO YOFFREDA YORIO
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Refrendado
El Encargado del Ministerio del Poder Popular
Para Transporte Terrestre y Obras Plblicas
(LS.
LUIS ALFREDO SAUCE NAVARRO

Refrendado
El Ministro del Poder Popular
para la Energia Eléctrica
(LS) ,
LUIS ALFREDO MOTTA DOMINGUEZ

Refrendado
El Ministro de Estado para la
Nueva Frontera de Paz
(LS) ,
GERARDO JOSE IZQUIERDO TORRES

DECRETO CON RANGO, VALOR Y FUERZA DE LEY DEL
SERVICIO NACIONAL INTEGRADO DE
ADMINISTRACION ADUANERA Y TRIBUTARIA
(SENIAT)

EXPOSICION DE MOTIVOS

Este Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley, representa un
avance en el proceso de modernizacidn del Servicio Nacional
Integrado de Administracion Aduanera y Tributaria (SENIAT).
Para la mayor seguridad juridica en el ejercicio de las
atribuciones conferidas en la Ley Organica de Aduanas, y en el
Cddigo Organico Tributario, motivo por el cual se requiere la
actualizacion de la Ley del Servicio Nacional Integrado de
Administracion Aduanera y Tributaria.

En este sentido el Ejecutivo Nacional, considera necesario dictar
en el marco de la Ley Habilitante, el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley del Servicio Nacional Integrado de
Administracion Aduanera y Tributaria, a los fines de aportar
mas progresividad y equidad al sistema aduanero y tributario
en correspondencia con la concepcion del Estado Socialista,
inspirado en el marco de la Constitucién y el Plan de Ia Patria.
Asimismo, se Incorporan las competencias que estan atribuidas
al Servicio Nacional Integrado de Administracion Aduanera y
Tributaria establecidas en leyes especiales, coadyuvar en la
lucha contra la especulacion, la falsificacién y el trafico de
estupefacientes, que afecte directa o indirectamente Ila
tributacién, asi como promover la participacion de los consejos
comunales como auxiliares de la Administracion tributaria en
tareas de contraloria social, el 100% de la tasa por servicios de
aduana como ingresos propios del Servicio Nacional Integrado
de Administracion Aduanera y Tributaria, se Incluye el 10% del
recargo por cobro ejecutivo como ingresos propios y se crea la
figura del Agregado Aduanero y Tributario.

Finalmente, ademds del Servicio Nacional Integrado de
Administracion Aduanera y Tributaria (SENIAT), el Presidente o
Presidenta de la Repliblica Bolivariana de Venezuela, podra
disponer de los ingresos gque generen los tributos, con
excepcion de los ingresos provenientes de la explotacion de
hidrocarburos y actividades conexas, para la ejecucién
proyectos especiales, asi como el incremento de unidades
tributarias minimas de los Proyectos, para ser sometidos a
consideracién de los miembros del Directorio,y la modificacién
de la conformacién del mismo.

Decreto N° 2.177 30 de diciembre de 2015

NICOLAS MADURO MOROS
Presidente de la Repiblica

Con el supremo compromiso y voluntad de lograr la mayor
eficacia politica y calidad revolucionaria en la construccion del
socialismo y el engrandecimiento del Pais, basado en los
principios humanistas y en las Condiciones Morales y Eticas
Bolivarianas, que persiguen el progreso del pais y del colectivo,
por mandato del pueblo de conformidad con lo establecido en
el numeral 8 del articulo 236 de la Constitucion de la Republica

Bolivariana de Venezuela, y de conformidad con lo dispuesto en
el literal b, del ndmero 2, del articulo 1, de la Ley que autoriza
al Presidente de la Republica para dictar Decretos con Rango,
Valor y Fuerza de Ley en las Materias que se Delegan, en
Consejo de Ministros,

DICTO

El siguiente,

DECRETO CON RANGO, VALOR Y FUERZA DE LEY DEL
SERVICIO NACIONAL INTEGRADO DE
ADMINISTRACION ADUANERA Y TRIBUTARIA
(SENIAT)

TiTULO I
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1°, La presente Ley tiene por objeto regular y
desarrollar la organizacion y funcionamiento del Servicio
Nacional Integrado de Administracion Aduanera y Tributaria
(SENIAT), el cual sera érgano de ejecucion de la administracion
aduanera y tributaria nacional, sin perjuicio de lo establecido en
otras leyes.

Articulo 2°, El Servicio Nacional Integrado de Administracion
Aduanera y Tributaria (SENIAT) es un servicio auténomo sin
personalidad juridica, con autonomia funcional, técnica y
financiera adscrito al Ministerio con competencia en materia de
economia y finanzas.

Articulo 39, El Servicio Nacional Integrado de Administracion
Aduanera y Tributaria (SENIAT) definira, establecera y
ejecutard, de forma auténoma, su  organizacidn,
funcionamiento, su régimen de talento humano, procedimientos
y sistemas vinculados al ejercicio de las competencias
otorgadas por el ordenamiento juridico.

Asimismo, suscribird contratos y dispondra de los ingresos que
le otorgue la ley para ordenar los gastos inherentes a su
gestion.

Articulo 4°, Corresponde al Servicio Nacional Integrado de
Administracion Aduanera y Tributaria la aplicacion de la
legislacion aduanera y tributaria nacional, asf como el ejercicio,
gestion y desarrollo de las competencias relativas a la ejecucion
integrada de las politicas aduanera y tributaria fijadas por el
Ejecutivo Nacional. En el ejercicio de sus funciones es de su
competencia:

1. Administrar el sistema de los tributos de la competencia
del Poder Publico Nacional, en concordancia con la politica
definida por el Ejecutivo Nacional;

2. Administrar el sistema Aduanero, en concordancia con la
politica definida por el Ejecutivo Nacional;

3. Elaborar propuestas para la definicion de las politicas
tributaria y aduanera y evaluar sus incidencias;

4. Ejecutar en forma integrada las politicas tributarias y
aduaneras establecidas por el Ejecutivo Nacional;

5. Elaborar y presentar al Ministerio con competencia en
materia de economia y finanzas anteproyectos de leyes

tributarias y aduaneras y emitir criterio técnico sobre sus
implicaciones;

6. Emitir criterio técnico sobre las implicaciones tributarias y
aduaneras de las propuestas legales o reglamentarias que
se le presenten;

7. Recaudar los tributos de la competencia del Poder Publico
Nacional y sus respectivos accesorios, asi como cualquier
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LEY DE PUBLICACIONES OFICIALES
(22 DE JULIO DE 1941)

Articulo 11. La GACETA OFICIAL, creada por Decreto Ejecutivo del 11
de octubre de 1872, continuar4 editdndose en la Imprenta Nacional con la
denominacién GACETA OFICIAL DE LA REPUBLICA BOLIVARIANA
DE VENEZUELA.

Articulo 12. La GACETA OFICIAL DE LA REPUBLICA BOLIVARIANA
DE VENEZUELA se publicard todos los dfas habiles, sin perjuicio de que
se editen nimeros extraordinarios siempre que fuere necesario; y deberén
insertarse en ella sin retardo los actos oficiales que hayan de publicarse.
Pardgrafo tnico: Las ediciones extraordinarias de la GACETA OFICIAL
tendrdn una numeracion especial

Articulo 13.EnlaGACETA OFICIAL DE LAREPUBLICA BOLIVARIANA
DE VENEZUELA se publicardn los actos de los Poderes Piblicos que
deberdn insertarse y aquellos cuya inclusién sea considerada conveniente
por el Ejecutivo Nacional.

Articulo 14. Las leyes, decretos y demds actos oficiales tendrdn cardcter
de publicos por el hecho de aparecer en la GACETA OFICIAL DE LA
REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA, cuyos ejemplares
tendrédn fuerza de documentos puiblicos.

EL SERVICIO AUTONOMO IMPRENTA NACIONAL Y GACETA OFICIAL de la Repiiblica Bolivariana de Venezuela
advierte que esta publicacion se procesa por reproduccion fotomecanica directa de los originales que recibe
del Consejo de Ministros, en consecuencia esta Institucion no es responsable de los contenidos publicados.
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